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REFINAR, POCO RENTABLE: MOODY’S

Plan de AMLO
arriesga grado de
inversion de Pemex

Construir refinerfas distraeria recursos para
produccion, que es lo que reditlia a la petrolera

Redaccién
ELECONOMISTA

EL GRADO de inversion de Petroleos
Mexicanos (Pemex) estaria en ries-
go si reorienta sus inversiones ha-
cia negocios que no le son rentables,
como la refinacion, alerté Nymia Al-
meida, analista senior para Pemex de
Moody’s.

“El afio pasado (Pemex) invirtio
6,000 millones de dolares, si una nue-
va refineria cuesta esta cantidad, se
tendria que reducir drasticamente la
inversion en exploracion y produc-
citn, que es lo que da dinero a la em-
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presa”, advirtio en entrevista televisi-
vaconlacadena Televisa.

El préximo presidente de Mexi-
co, Andrés Manuel Lopez Obrador
(AMLO), anuncié que durante su go-
bierno se destinaran cuantiosos re-
cursosalarefinacion, conel propésito
de que México reduzea sus importa-
ciones de gasolina y eventualmente
baje el precio de los combustibles.

AMLO planea construir dos refine-
rias. Ya anuncio que la primera se edi-
ficara en Dos Bocas, Tabasco, con un
costo de alrededor de 6,000 millones
de dolares; ademas, afirmo que en el
2019 se destinarian casi 40,000 millo-

ta una refineria y no se tiene el dine-
ro parainvertirenella(...) con base en

la experiencia internacional, la mo-
dernizacion de una refineria resulta
mas barato y rapido que construiruna
nueva”, enfatizo.

Si Pemex reduce su inversion en
exploracion y produccion a favor del
drea de refinacion, los resultados ne-
gativos se podrian ver relativamen-
te rapido, dijo la analista de Moody's.

“No tardarian tantos trimestres, una
decision mala en el primer o segun-
do trimestre deberia tener una conse-
cuenciarelativamente rapido™, alerto.

De acuerdo con Moody's, Pemex es

la petrolera mas endeudada del mun-
do v se encuentra en el altimo esca-
lon antes de perder su grado de inver-
sion, por lo que uma mayor percepcicn
de riesgo crediticio podria dar al tras-
teconsunota.

Finalmente, la economista se refi-
rio al riesgo que para las finanzas pi-
blicas del pais significa que Pemex
sacrifique su rentabilidad: “Sila em-
presa genera menos caja porque esta
invirtiendo en negocios que no le de-
jan efectivo, pagaria menos impuestos.
Esunriesgo para las finanzas publicas
que Pemex genere menos utilidad™.
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nes de pesos a la rehabilitacion de las
seis refinerias que ya tiene Pemex.

Debido a su obsolescencia, la esta-
tal petrolera utiliza sélo 40%: de suca-
pacidad instalada de produccion de
combustibles, que asciende a 1.6 mi-
llones de barriles diarios.

No obstante, empleada a su maxi-
mo, esta capacidad es mas que sufi-
ciente para abastecer los 1.5 millones
de barriles diarios de combustibles
que se demandan en México, por lo
que “la propuesta de construir refine-
rias en este contexto es un poco dificil
de entender”, afirmo Almeida.

“No necesariamente se necesi-



