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CALIFICACION

Estructura petrolera limita
calificacion de Campeche

Redaccion
EL ECONOMISTA

S&P GLOBAL Ratings confirmo
la calificacion crediticia de emisor
de largo plazo en escala nacional
de “mxA” del estado de Campe-
che, debido a su bajo, aunque cre-
ciente, nivel de endeudamiento y
de su posicion de liquidez adecua-
da con respecto a sus obligaciones
financieras.

Indica que la limitante de la ca-
lificacion es una debilitada flexibili-
dad financiera, como consecuencia
delareduccion paulatina de la pro-
porcion de ingresos propios y de las
duraderas dificultades de una es-
tructura econdémica todavia muy
dependiente del sector petrolero.

La perspectiva Estable de la ca-

lificacién refleja que Campeche
mantendrd pequefios superdvit
operativos en promedio y modestos
déficit después de gasto de inver-
sion, por debajo de 5% de susingre-
sos totales en los proximos dos afios.

“La administracién del esta-
do tiene poco margen para incre-
mentar su flexibilidad fiscal en un
entorno econdmico todavia depri-
mido Segun datos oficiales, el Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) no petro-
lero de Campeche se contrajo 3.6%
en el 2017 y su PIB per cdpita se es-
tabilizé en 7,849 ddlares por deba-
jo del promedio de 9,323 de México
para el mismo afio”, sefiala la cali-
ficadora en un reporte enviado a la
Bolsa Mexicana de Valores.

La agencia no espera que este
escenario se revierta en los proxi-
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representaron los ingresos
propios del estado respecto a los
ingresos operativos en el 2017;
de 17% fue la relacion en el 2014.

mos tres a cuatro afos. Para efec-
tos del andlisis de la calidad credi-
ticia, se ajusto el PIB estatal, ya que
considera que los recursos de la ac-
tividad petrolerano reflejan de ma-
nera realista el nivel de riqueza de la
poblacion.

La economia en su totalidad,
agrega, ha sufrido el impacto del
declive de la industria petrolera, en
particular la disminucién en la pro-

duccién del yacimiento de Canta-
rell. Eldecreto que creala Zona Eco-
nomica Especial de Campeche serd
un detonante para la entidad.

“El efecto positivo deberia ser
visible en el mediano plazo, pero
dependerd en gran medida dela efi-
cacia con que se implemente. Con-
sideramos que las perspectivas de
crecimiento relativamente bajas en
comparacion con las del promedio
en México limitan la capacidad de
Campeche para elevar sus ingresos
propiosy recibir mayores participa-
ciones federales”, explica.

La agencia senala que ante el di-
ficil entorno econémico, la actual
administracién financiera (PRI,
2015-2021) tiene poco margen pa-
ra implementar nuevas medidas
que permitan incrementar su re—
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caudacion de manera importan-
te, aunque espera que el gobierno
mantenga prudencia en sus politi-
cas financieras.

En su opinion, la administracion
necesita mejorar su planeacion fi-
nanciera a largo plazo con el fin de
reducir la vulnerabilidad de la enti-
dad ante eventos desfavorables, co-
mo una débil actividad econémicay
eventuales caidas de las transferen-
cias federales.

FACTORES

En el escenario base de la califica-
dora, en el periodo 2018-2020, la
entidad presentard superavits ope-
rativos por debajo de 2% de sus in-
gresos operativos y déficits después
de gasto de inversion por deba-
jo de 5% de sus ingresos totales en
promedio.

Considera que los ingresos pro-
pios tributarios y no tributarios dis-
minuirdn en el 2018 y sélo aumen-
tardn marginalmente en el lapso
2019-2020 como consecuencia del
débil crecimiento econdmicoy dela
falta de medidas mas dindmicas pa-
raelevar la recaudacion fiscal.
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