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Inició Asamblea General de 
bancos de desarrollo de AL.
En el encuentro de la Alide en Lima, 
Perú, analizarán su rol a futuro, así como 
la disrupción tecnológica en el sector 
financiero. lea más eleconomista.mx/valores

Jaime Caruana se integra 
al consejo de BBVA.
lea más eleconomista.mx/valores

Ana Botín pide no arriesgar 
la recuperación de España.
lea más eleconomista.mx/valores

EL MERCADO CAMBIARIO HA OPERADO CON SUFICIENTE LIQUIDEZ: DÍAZ DE LEÓN

Comisión de Cambios, atenta al peso 
tras anuncio de EU sobre aranceles
La más reciente intervención se realizó el 26 de diciembre, con la subasta de 500 millones de dólares en dos tramos 
Redacción
EL ECONOMISTA

LA COMISIÓN de Cambios se 
mantiene alerta y monitoreando al 
mercado cambiario tras el anuncio 
de que Estados Unidos impondrá 
aranceles sobre el aluminio y ace-
ro a México, Canadá y la Unión Eu-
ropea, aseguró el gobernador del 
Banco de México, Alejandro Díaz 
de León.

“Estamos a la expectativa de ver 
el efecto que puede tener esta no-
ticia en los mercados financieros”, 
aseguró.

Entrevistado por Ciro Gómez 
Leyva para Grupo Fórmula, expu-
so que “ante la alta incertidumbre 
de las últimas semanas”, el mer-
cado ha operado con suficiente li-
quidez”; enfatizó que las interven-
ciones de la Comisión de Cambios 
—integrada por el Banco de Mé-
xico y la Secretaría de Hacienda— 
se han realizado cuando las con-

diciones de liquidez se reducen 
significativamente y si se presen-
ta poca profundidad en el merca-
do cambiario.

La más reciente intervención de 
la Comisión de Cambios se realizó 
el 26 de diciembre, no estaba pro-

gramada y tuvo el objetivo de con-
trarrestar las presiones sobre la 
moneda mexicana.

En ese momento, y antes de la 
apertura del mercado mexicano, in-
formaron que subastarían 500 mi-
llones de dólares en coberturas cam-

biarias liquidables en pesos, en dos 
tramos de 250 millones cada uno.

El monto subastado tuvo cargo al 
programa anunciado desde febrero 
del 2017, donde el Banco de México 
ofreció al mercado forwards cam-
biarios liquidables en moneda na-
cional, cuyo límite de oferta fue fi-
jado en 20,000 millones de dólares.

AÚN 14,500 MDD POR SUBASTAR

En los 15 meses que lleva en opera-
ción el nuevo instrumento que per-
mite al Banco de México proveer de 
liquidez al mercado cambiario, se 
han realizado tres intervenciones 

a partir del manejo de este instru-
mento. La primera, por 1,000 mi-
llones de dólares, ejecutada el 6 de 
marzo; un segundo tramo de 4,000 
millones, entre el 6 de octubre y el 
6 de diciembre pasado, con una in-
tervención programada en seis fe-
chas. La del 26 de diciembre, la 
más reciente, por 500 millones de 
dólares.

Esto significa que aún quedan 
14,500 millones de dólares por su-
bastar como parte del programa 
de forwards cambiarios liquidables 
por el diferencial en pesos.

Analistas de Moody’s Analytics 
y Finamex Casa de Bolsa han ex-
plicado que otra forma para des-
alentar la salida de capitales que 
presiona al peso es ampliando el 
diferencial de tasas de interés con 
Estados Unidos. La próxima reu-
nión monetaria programada del 
Banco de México se realizará el 
próximo 21 de junio. (Con infor-

mación de Yolanda Morales)

Por la noche, el gobernador entregó el premio Reto Banxico en el Museo Inte-

ractivo de Economía. foto: cuartoscuro

20.03
pesos
por dólar es en lo que llegó a 
cotizar la jornada del jueves el 
tipo de cambio spot, para cerrar 
en 19.9240 pesos.

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA JUNTA de Gobierno del Banco de 
México está considerando entre sus 
supuestos la volatilidad asociada al 
proceso poselectoral.

Tal como quedó expuesto en 
la Minuta 59, correspondiente a 
la Tercera Reunión Monetaria del 
año, el cuerpo colegiado considera 
que “un factor que podría acentuar 
(la volatilidad) sería un diferencial 
reducido entre el ganador y el se-
gundo lugar”.

“Es difícil prever la magnitud y 
duración de estos episodios de vo-
latilidad”, advirtieron.

Como quedó en la minuta, los 
banqueros centrales enfatizaron que 

ante “la magnitud de los retos que 
enfrenta el país (...) una vez finali-
zado el proceso electoral, será im-
portante contar a la brevedad con 
los detalles de las acciones que el 
gobierno entrante pretenda imple-
mentar en materia económica, par-
ticularmente, respecto del manejo 
de las finanzas públicas”.

Consignaron que existe “el ries-
go de que para el 2019, derivado del 
cambio de administración, se ob-
serven modificaciones en la políti-
ca de determinación de tarifas au-
torizadas por el gobierno”.

TLCAN, EN EL 2019

Uno de los integrantes de la Junta 
notó que “hacia adelante la econo-
mía seguirá transitando por un pa-

norama complejo en el ámbito in-
terno y externo” y “la magnitud de 
los retos que enfrenta el país desta-
ca la necesidad de respuestas opor-
tunas y adecuadas”.

Como podría ser “que la renego-
ciación del Tratado de Libre Comer-
cio de América del Norte (TLCAN) 
en los próximos días podría apla-
zarse incluso hasta el año entrante”.

Uno de los banqueros centra-
les destacó que “la extensión en el 
proceso podría implicar un com-
portamiento precautorio en el gas-
to y/o que se pospongan aún más 
los proyectos de inversión”.

Otro de los miembros indicó 
que tanto el mercado como el tipo 
de cambio podrían verse afectados 
por estos riesgos.

FINANZAS PÚBLICAS, DÉBILES
En la reunión realizada al iniciar 
mayo, uno de los miembros argu-
mentó que independientemen-
te de quien resulte ganador de la 
contienda electoral, “comienza a 
generarse la percepción de que las 
finanzas públicas y la postura fis-
cal en general pudieran sufrir un 
debilitamiento”.

Ello debido a que “el ganador 
de los comicios tendrá que cum-
plir con diversas acciones y políti-
cas públicas comprometidas en su 
campaña”.

“Como es bien sabido, el Saldo 
Histórico de los Requerimientos 
Financieros del Sector Público en 
términos brutos mostró un fuer-
te incremento en los últimos años,  

hasta alcanzar niveles superiores a 
50% del producto”. Destacó que 
“es un riesgo muy importante ante 
la debilidad estructural que mues-
tran las finanzas públicas”.

Observa que los efectos adver-
sos que pudieran tener “se verían 
magnificados si la calificación de 
riesgo soberano de México sufrie-
ra un deterioro como consecuencia 
de dicha eventualidad”.

En la minuta, reconocieron que 
“para la toma de decisiones de la 
autoridad monetaria es importan-
te considerar cómo están evaluan-
do los mercados los distintos ries-
gos y cómo ello se ve reflejado en el 
comportamiento del precio de los 
activos”.

La transcripción de la discusión 
de los miembros de la Junta de Go-
bierno para tomar esta decisión es 
la primera a disposición del públi-
co y conforme a las modificaciones 
de los criterios de comunicación y 
transparencia de los anuncios mo-
netarios anunciados al iniciar mayo; 
será divulgada dentro de tres años.
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BANCO DE MÉXICO DIFUNDE MINUTAS

Volatilidad por proceso poselectoral podría ser 
considerada en decisiones de política monetaria


