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Afirman que no habra crisis de ganar Lépez Obrador la eleccidon presidencial

Fondos extranjeros
descartan riesgos

A pesar de que CitiBanamex y Bancomer mantienen un pesimismo
en las perspectivas econémicas del Pais si triunfa el tabasquerio,
representantes de fondos de inversién extranjeros no prevén un retiro
de capitales o0 una crisis, solo una depreciacion menor en el Peso mexicano.

JESUSA CERVANTES

EXICO- A diferen-

cia de los magna-

tes mexicanos, los
representantes de los grandes
fondos de inversion extranje-
ros —algunos de los cuales se
reunieron con el candidato pre-
sidencial de la coalicion Juntos
Haremos Historia, Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador, el mejor
posicionado en las encuestas-
no prevén un retiro de inver-
siones ni una crisis economica
o0 una gran devaluacion del pe-
SO MexIcano.

A cuatro semanas de que
se realice la jornada electoral,
las empresas calificadoras in-
ternacionales aminoraron su
temor al tabasquefio e incluso
modificaron su lenguaje ante
el fendémeno politico que re-
presenta. En contraste, institu-
ciones crediticias como CitiBa-
namex y Bancomer mantienen
su pesimismo.

En su mforme del 21 de
abril pasado, CitiBanamex avi-
zora un deterioro en la condi-
Cion macro y microecononica
del Pais en caso de que Lopez
Obrador gane la Presidenciay
prevé una volatilidad de peso.

Sin embargo, tras el anun-
cio del Presidente estadouni-
dense Donald Trump de im-
poner aranceles a la importa-
¢ion de acero mexicano, el peso
se deprecid ain mas de lo que
prevén algunos fondos de inver-
siom que fueron encuestados por
Nomura el pasado 21 de mayo.

Nomura, una de lasempre-
sas de servicios finanderos mas
grande del mundo, encuesto
a 109 de sus clientes inverso-
res dispersados en todo el or-
be, entre ellos fondos de inver-
sion, bancos y miembros de la
academia.

El resultado, dado a cono-
cer entre sus clientes el 30 de
mayo y del cual Proceso tiene
copia, revela que los fondos de
inversion son los mas optimis-
tas en cuanto a la oportuni-
dad para adquirir activos, que
los banqueros vislumbran una
depreciacion de 5 por ciento
frente al dolar (que es menor a
lo devaluado la semana pasada
tras el anuncio del arancel al
acero), y, en el mejor de los es-
cenarios, los fondos consideran
una apreciacion en el mismo
porcentaje.
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Democratico, entre ellos a los encargados de su proyecto economico, como Carlos Urzua,
(segundo izqg. a der.) quien seria el Secretario de Hacienda, de ganar los comicios.

Abel Mauro Hibert San-
chez, coordinador de proyec-
to econémico del tabasquefio
que participo en los encuentros
con las cabezas de los fondos
de inversion extranjeros, dice
que sus interlocutores han si-
do receptivos: “Nos escuchan
vy se quedan tranquilos porque
VeI (ue €8 UN progiama econd-
Mico sensato.. que se manten-
dri la autonomia del Banco de
México y saben que no se van
a cancelar contratos”.

El pronunciamiento de Hi-
bert Sanchez es similar a loque
reveld la encuesta del gigante
Nomura: “En otras palabras, los
lugarenos (mexicanos) pare-
clan ser mas pesimistas sobre
ladireccion de la economia que
los extranjeros”.

El 71 por ciento de los en-
trevistados extranjeros res-
pondié que el cambio seria
“marginal” y el nuevo Gobier-
no probablemente buscaria la
continuidad, mientras que 70
por ciento de los clientes mexi-
~anos de Nomuracreen que ha-
braun “cambio significativo” si
gana Lopez Obrador.

DE LONDRES A NY
En septiembre pasado, AMLO

realizd una gira por Washing-
ton y Los Angeles, luego se fue

a Espafa yala capital britinica.
A su regreso piso Nueva York.

En esta tltima ciudad y en
Londres, detalla Hibert San-
chez, el tabasqueno se reunio
con inversionistas, represen-
tantes de fondos de inversion y
con banqueros internacionales.

“En Londres se entrevisto
con diferentes fondos que tie-
nen preocupacion por México.
En Nueva York tuvo contacto
con otros fondos, empresas pe-
troleras —son mas de 400, asi
como las calificadoras J. P. Mor-
gan, Standar & Poor’s, Moody’s”.

Yaen México, el 7 de mayo
tuvo un encuentro de una hora
con Larry Fink, presidente eje-
cutivo de BlackRock, el fondo
mas grande del mundo. Estuvo
acompanado por Carlos Urzua,
quien probablemente sea el Se-
cretario de Haciendassi el tabas-
quefio gana los comicios.

Al término de la reunion,
Urztia declaro a la agencia Reu-
ters: “Fue una reunion muy afa-
ble, entre otras cosas porque
Larry Fink conoce extraordi-
nariamente bien a México. Es
una persona con una vision no
solamente empresarial, sino so-

cial. Hubo un click’ inmediato
entre ellos. Ambos salieron en-
cantados de la reunion”.

En entrevista con Proceso,
Hibert Sanchez detallé que en
cada encuentro con fondos de
inversion o banqueros se ex-
pone el plan econdmica, se les
aclara que ¢éste busca mante-
nerelbalance macroecondmico,
que los programas propuestos
seran financiados con gasto co-
rriente que saldra del Gobierno
al ahorrar 2 por ciento del Pro-
ducto Interno Bruto, y que no
habra nuevos impuestos, entre
otras cosas.

“Ellos siempre nos pregun-
tan si es viable v les decimos
que del andlisis a profundidad
que hemos hecho al gasto he-
mos visto que es bastante fac-
tible, pues el gasto ptiblico es
elastico y hemos visto sobregi-
ros de hasta 650 mil millones
de pesos. También les expli-
camos que se pueden encon-
trar ahorros en los procesos de
compras”.

Hibert Sanchez considera
que “el mensaje ha sido bien
comprendido”. Y cuando nos
preguntan como le vamos a ha-
cer y qué experiencia tiene Lo-
pez Obrador, les decimos que

cuando fue jefe de Gobierno
del Distrito Federal logro una
reduccion y reestructura im-
portante del gasto publico que
le permitié hacer muchos pro-
gramas sociales y mantener la
deuda baja.

Ellos, anade, son financie-
108 v les preocupa si México
va a tener la capacidad de pa-
gar sus obligaciones financie-
1as; de la seguridad nos pre-
guntan también, pero la parte
toral es como se van a manejar
las finanzas publicas, asi como
de la autonomia del Banco de
Meéxico y de las reformas es-
tructurales.

LAS CALIFICADORAS
E114 de mayo Hibert Sanchez
tuvo un encuentro con la califi-
“adora Fitch Ratings. Dos dias
despugs, Shelly Shetty, direc-
tora senior v jefa de Gobierno
Soberano de América Latina
de esa firma, declard: “Nosotros
no predecimos escenarios po-
liticos, pero vemos que Lopez
Obrador tiene una verdadera
posbilidad de ganar la eleccion
del 1 de julio™.

Afiadio: “En América La-
tina vemos que los candidatos
con posturas radicales mode-
ran su discurso hacia una posi-
cionmas neutral cuando toman
su lugar”.

Dijo que Fitch estardiatenta
aque AMLO cumpla con man-
tener la autonomia de Banxico,
pondra especial atencién a su
propuesta de presupuesto de
egresos para 2019 y la postura
que tomen los nuevos negocia-
doresenlarevisiondel Tratado
de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN).

Aclard que, independiente-
mente de quién gane laeleccion,

“hay riesgos para la economia
del Pais, los cuales deberan ser
abordados y aminorados por
el nuevo Presidente y su Ga-
binete”.

E121 de mayo, Nomura rea-
lizo unaencuestaentre algunos
de sus inversionistas que tie-
nen intereses en Europa, Esta-
dos Unidos, América Latina y
México. Los 109 entrevistados
revelaron que no esperan una
crisis econdmica ni una depre-
ciacion significativa del peso. Es
mas, algunos clientes, como los
fondos de inversion, ven esta
coyuntura como una oportu-
nidad en caso de ganar AMLO.






