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si gana Juntos Haremos Historia

A los fondos de inversion, a las calificadoras y las empre-
sas de servicios financieros extranjeros no les preocupa la
eventual llegada de Andrés Manuel Lopez Obrador a Los Pi-
nos; tampoco ven el riesgo de una crisis economica en Mé-
xico ni la depreciacion del peso mas alla de la que provocan
los factores externos. Sus prondsticos coinciden con los
externados por los asesores del tabasquerio —con quienes
incluso se han reunido- y contrastan con el pesimismo de
instituciones como CitiBanamex, Bancomer y de un sector
furibundo del empresariado nacional.

JESUSA CERVANTES

diferencia de los magnates
mexicanos, los representantes
de los grandes fondos de in-
version extranjeros -algunos
de los cuales se reunieron con
el candidato presidencial de la
coalicién Juntos Haremos Historia, Andrés
Manuel Lopez Obrador, el mejor posiciona-
do en las encuestas- no prevén un retiro
de inversiones ni una crisis economica o
una gran devaluacién del peso mexicano.

A cuatro semanas de que se realice la
jornada electoral, las empresas calificado-
ras internacionales aminoraron su temor
al tabasquefio e incluso modificaron su
lenguaje ante el fendmeno politico que re-
presenta. En contraste, instituciones cre-
diticias como CitiBanamex y Bancomer
mantienen su pesimismo.

En su informe del 21 de abril pasado, Ci-
tiBanamex avizora un deterioro en la con-
dicién macro y microeconémica del pais
en caso de que Lopez Obrador gane la Pre-
sidencia y prevé una volatilidad de peso.

Sin embargo, tras el anuncio del presi-
dente estadunidense Donald Trump de im-
poner aranceles a la importacién de acero
mexicano, el peso se deprecié aun mas de

lo que prevén algunos fondos de inversion
que fueron encuestados por Nomura el pa-
sado 21 de mayo.

Nomura, una de las empresas de ser-
vicios financieros mas grande del mun-
do, encuesté a 109 de sus clientes inverso-
res dispersados en todo el orbe, entre ellos
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fondos de inversion, bancos y miembros
de la academia.

El resultado, dado a conocer entre sus
clientes el 30 de mayo y del cual Proceso
tiene copia, revela que los fondos de inver-
sion son los mds optimistas en cuanto a la
oportunidad para adquirir activos, que los
banqueros vislumbran una depreciacién
de 5% frente al délar (que es menor a lo de-
valuado la semana pasada tras el anun-
cio del arancel al acero), y, en el mejor de
los escenarios, los fondos consideran una
apreciacion en el mismo porcentaje.

Abel Mauro Hibert Sanchez, coordina-
dor de proyecto economico del tabasque-
Nno que participé en los encuentros con las
cabezas de los fondos de inversion extran-
jeros, dice que sus interlocutores han si-
do receptivos: “Nos escuchan y se quedan
tranquilos porque ven que es un progra-
ma econémico sensato... que se manten-
dra la autonomia del Banco de México y
saben que no se van a cancelar contratos”.

-De las inversiones, ;les han dicho que
las retirarian si gana AMLO? -se le pregunta.

-No, no. Nos han dicho definitivamen-
te que no. Es mas la preocupacién hacia
adentro que hacdia afuera.

Hibert Sanchez. Reuniones fructiferas
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El pronunciamiento de Hibert San-
chez es similar a lo que reveld la encues-

ta del gigante Nomura: “En otras pala-
bras, los lugarefios (mexicanos) parecian
ser mas pesimistas sobre la direccién de '
la economia que los extranjeros”. - mp=
El 71% de los entrevistados extranje-
ros respondio que el cambio serfa “mar-
ginal"y el nuevo gobiernc probablemen-
te buscaria la continuidad, mientras que
70% de los clientes mexicanos de No- JENARO VILLAMIL
mura creen que habra un “cambio signi-
ficativo” si gana Lopez Obrador.

De Nueva York a Londres y
Acapulco

En septiembre pasado, AMLO realizd zdificio de | o Rir Bancomer, afirmé que *
una gira por Washington y Los Ange- . i :
les, luego se fue a Espana y a la capital
briténica. A su regreso pis6 Nueva York.

En esta tltima ciudad y en Londres,
detalla Hibert Sanchez, el tabasque- resi )
fio se reunié con inversionistas, repre- ncia de unio y exhortos

sentantes de fondos de inversién y con de tos corporatiy ariales con
banqueros internacionales. sus trabajadore iz Se AN no expre :
“En Londres se entrevisté con di- } e el posible escapado. De he
ferentes fondos que tienen preccupa- el candic e |a goalicion Juntos r hay
cién por México. En Nueva York tuvo emos - pez menie, la depreciacion cambiaria

que en las alitima

contacto con otros fondos, empresas
petroleras —son mas de 400, asi como
las calificadoras J. P. Morgan, Standar &
Poor’s, Moody's.”

Ya en México, el 7 de mayo tuvo un ) >
encuentro de una hora con Larry Fink, d ano menor alo e 0 P
presidente ejecutjvo de BlackRock, el dumbre frente a Iz 33 lres razol
fondo mas grande del mundo. Estuvo ¢ del Tratado de Libre Comerg gue permite
acompanado por Carlos Urzaa, quien SVas €
probablemente sea el secretario de Ha-
cienda si el tabasquerio gana los comicios,

Al término de la reunién, Urzia de-
claré a la agencia Reuters: “Fue una
reunién muy afable, entre otras cosas
porque Larry Fink conoce extraordina-
riamente bien a México. Es una perso-
na cen una visién no solamente em-
presarial, sino social. Hubo un ‘click’
inmediato entre ellos. Ambos salieron
encantados de la reunion”.

Rocio Nahle, candidata al Senado
por Veracruz y quien seria la titular de
la Secretaria de Energia en caso de ga-
nar Lépez Obrador, aclaré en una entre-
vista que la reunién fue solicitada por
BlackRock.

Y anadio: “Fue tranquila, solo que-
rian conocerlo. No hablaron de contra-
tos ni de la reforma energética. Ellos 86-
lo mostraron que son un fondo en todo
el mundo, que es el mds grande y que

tiene operaciones en México. Andrés yolatilidad de | zados financieros |z Wallstreet

Manuel les dijo que iba a haber certeza, 2020 declard en ma

que los contratos donde todo estd bien bra p n Mtalia efe de Finant %

los inversionistas no iban a tener pro- gobie 1ol Mariano Rajoy gue e nistas extranjeros se d
blemas, que estuvieran tranquilos”. e Lopez( n los presentado por el indi

Nahle elaboré un informe al can- { : iales ido a |a Incartidumbre en torne a las
didato presidencial donde se detalla la» sity ) Intern: 00k negociac TLCAN. @




participacion de BlackRock en la construc-
cién del ducto Los Ramones II, en el ducto
de transporte de gasolinas y disel que vade
Tuxpan al centro del pais. BlackRock es el
inversor principal de la Bolsa Mexicana de
Valores y posee acciones en América Mé-
vil de Carlos Slim, asi como en Cemex, Co-
ca Cola, FEMSA y Alfa.

Después del encuentro, el fondo di-
fundié un comunicado en el que asegu-
ra que BlackRock tiene extensos vinculos
con México “independientemente de las
afiliaciones partidarias”.

En entrevista con Proceso, Hibert San-
chez detallé que en cada encuentro con
fondos de inversién o banqueros se expo-
ne el plan econémico, se les aclara que és-
te busca mantener el balance macroeco-
noémico, que los programas propuestos
serédn financiados con gasto corriente que
saldra del gobierno al ahorrar 2% del Pro-
ducto Interno Bruto, y que no habra nue-
vos impuestos, entre otras cosas.

“Ellos siempre nos preguntan si es via-
ble y les decimos que del andlisis a profun-
didad que hemos hecho al gasto hemos
visto que es bastante factible, pues el gasto
puiblico es eldstico y hemos visto sobregiros
de hasta 650 mil millones de pesos. Tam-
bién les explicamos que se pueden encon-
trar ahorros en los procesos de compras.”

~¢Y no les han puesto peros a su pro-
yecto de gobierno?

-No. Les hemos dicho que, antes de
gastar, primero hay que encontrar los re-

cursos, y que sino se encuentran, pues no
se podran fondear los programas.

Hibert Sanchez considera que “el men-
saje ha sido bien comprendido”. Y cuando
nos preguntan cémo le vamos a hacer y
qué experiencia tiene Lépez Obrador, les
decimos que cuando fue jefe de Gobierno
del Distrito Federal logro una reduccién y
reestructura importante del gasto piblico
que le permitié hacer muchos programas
sociales y mantener la deuda baja.

Ellos, anade, son financieros y les pre-
ocupa si México va a tener la capacidad
de pagar sus obligaciones financieras; de
la seguridad nos preguntan también, pe-
ro la parte toral es como se van a manejar
las finanzas publicas, asi como de la auto-
nomia del Banco de México y de las refor-
mas estructurales,

Recuerda que el 26 de mayo, en Acapul-
€0, Se reunio con representantes de empre-
sas petroleras. “El mensaje que les man-
damos es coémo evolucionaria la reforma
energética en un gobierno de Lépez Obra-
dor. Les comentamos que no se revertira la
reforma ni se cancelardn contratos”.

Nahle anade que los contratos se re-
visaran y, en caso de detectar alguna irre-
gularidad o desventaja para México, se
modificaran.

Las calificadoras

El 14 de mayo Hibert Sdnchez tuvo un en-
cuentro con la calificadora Fitch Ratings.
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Dos dias después, Shelly Shetty, directo-
ra senior y jefa de Gobierno Soberano de
América Latina de esa firma, declaré: “No-
sotros no predecimos escenarios politi-
cos, pero vemos que Lépez Obrador tie-
ne una verdadera posibilidad de ganar la
eleccion del 1 de julio”.

Anadio: “En América Latina vemos
que los candidatos con posturas radicales
moderan su discurso hacia una posicién
mas neutral cuando toman su lugar”. Dijo
que Fitch estara atenta a que AMLO cum-
pla con mantener la autonemia de Banxi-
co, pondrd especial atencién a su propues-
ta de presupuesto de egresos para 2019 y
la postura que tomen los nuevos negocia-
dores en la revision del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN).

Aclardé que, independientemente de
quién gane la eleccion, "hay riesgos para
la economia del pais, los cuales deberan
ser abordados y aminorados por el nuevo
presidente y su gabinete”,

Un par de meses antes, el 16 de mar-
zo, la misma calificadora advirtié sobre un
riesgo, en términos de politica macroeco-
némica, ante la posible llegada de AMLO
a Los Pinos.

En su documento establece: “No po-
drian descartarse riesgos relativos a una
implementacién mas lenta de reformas,
en especial la energética, la reorientacién
de las politicas econémicas hacia una ma-
yor intervencién del Estado, asi como un
aumento del gasto fiscal.

Mexico: resultados de la encuesta

Tabla 3

Bajo una victoria de AMLO, Ia direccién general de Ia politica econémica mexicana...
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Bajo una victoria de AMLO, su estrategia mas probable sers ...

W Ver y esperar
W Reducir t4 exposcion & 8Ctvos mexicanos

W Buscar aportl para compris 3Cihwes
100%
75% |
l
50%
|
25% |
— 0%
aigin Aagar Banco o insttucion  Fondo de Otros (por sjemplo  Dinero real
@ la mitad financiera privada cobedtura Academea,
Investigaciin,
Medios, #tc)



; Economic Qus

wANIBOION RS

“Como resultado, la volatilidad del
mercado financiero podria intensificarse
antes o después de las elecciones, lo que
representaria otra limitante para el creci-
miento y la inversion. No obstante, las ga-
rantias constitucionales en algunas de las
reformas estructurales podrian prevenir
un desvio de mercado en las politicas bajo
esta administracién.”

Antes, BMI Research, filial de Fitch, es-
tablecid que el temor de un revés a las re-
formas es probablemente exagerado. Y
considero que el discurso de Lopez Obra-
dor sobre la reforma energética es “una es-
trategia de campana que sera dificil man-
tener en caso de que llegue al poder”.

A su vez, la calificadora Moody's decla-
10 el 11 de abril pasado que “existe una ba-
ja probabilidad de que la siguiente adminis-
tracién debilite las tendencias econémicas y
fiscales mediante cambios bruscos de poli-
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tica”. Y anadié: “Moody’s considera que hay
una baja probabilidad de que la siguiente
administracion merme de manera sustan-
cial los fundamentos crediticios de México
a través de un cambio brusco de direccién
de las politicas econdmicas, Independiente-
mente de qué partido resulte victorioso en
la eleccion presidencial y en las legislativas,
no es evidente que vaya a tener la capaci-
dad para modificar las politicas o revertir las
reformas”,

Nomura

El 21 de mayo, Nomura realizé una encues-
ta entre algunos de sus inversionistas que
tienen intereses en Europa, Estados Uni-
dos, Ameérica Latina y México. Los 109 en-
trevistados revelaron que no esperan una
crisis econdmica ni una depreciacién sig-
nificativa del peso. Es mas, algunos clien-

= tes,como los fondos de inversion, ven esta
& coyuntura como una oportunidad en caso

Ala pregunia de co6mo creen que sera

ERA politica econémica en ese supuesto, 71%

de los consultados respondié que el cam-
bio sera marginal y que el nuevo gobier-
no probablemente buscaria la continuidad.
Los clientes mexicanos dijeron que la poli-
tica “cambiaria significativamente”.

Otra pregunta, de las ocho realiza-
das, fue cual seria su estrategia de mer-
cado durante los tres primeros meses
de gobierno de AMLO; 58%, que corres-
ponde a los fondos de inversidn, dijo
que ve oportunidades de adquirir acti-
vos infravalorados, y la banca un 44%,
mientras 34%, que corresponde a laban-
ca privada, cree que lo mejor es “ver y
esperar”, en tanto que los fondos lo con-
sideraron en 25%

A la pregunta de si no se firma el TL-
CAN y gana AMLO cémo considera la ta-
sa de interés de Banxico al cierre de 2018,
entre 48 y 68% respondieron que serfa de
8%, lo cual no implicaria una crisis (ac-
tualmente es de 7.25%). Y para 2019, el
riesgo de llegar a 8% baj6 a 35% para los
fondos.

Y ante la pregunta de cémo sera el
tipo de cambio peso-délar tres meses
después de ganar AMLO, la respuesta
fue dividida. En general, 60% dijo que
habria una devaluacién de 5%, y 39% ha-
bl6 de una probable recuperacién del
peso frente al délar.

En sintesis, no se percibe una devalua-
¢ion grave o incluso mayor a la que hoy es-
ta ocurriendo a raiz del anuncio del arancel
al acero que anuncié Trump la semana pa-
sada; menos aun se percibe una crisis eco-
némica en caso de ganar el tabasquerio. @

Tabla 15

Sin TLC, AMLO gana: Tasa de interés Banxico para finales de 2018
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Peso / délar en tres meses si gana AMLO
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