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TENDENCIA DESCENDENTE

Al cierre de marzo de este afo, el saldo de financiamientos de Puebla ascendi6 a 491.8 millones de pesos, que
significod un aumento anual de 2.0%, aunque si se compara con igual periodo del 2012 (846.6 millones), la
reduccion fue de 41.9%; a partir del 2013 comenzé una tendencia a la baja de la deuda piblica del municipie.

Deuda piblica del municipio de Puebla
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FITCH RATIFICA CALIFICACION DE "AA(MEX)”

Puebla cambia

a perspectiva
crediticia Positiva

El municipio mejora en desempeno
presupuestal y se fortalece en liquidez
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FITCH RATINGS maodifico la pers-
pectiva crediticia del municipio de
Puebla, Puebla, a Positiva desde
Estable.

“El cambio en la perspectiva
crediticia obedece a lamejoraen el
desempefio presupuestal y al for-
talecimiento en la liquidez obser-
vados durante el 2017, asi como a
la expectativa de que el munici-
pio mantendra métricas muy ba-
jas de endeudamiento y sostenibili-
dad fuerte enlos proximos dos a tres
afios”, explicalaagencia a través de
un reporte enviado a la Bolsa Mexi-
canade Valores.

Asimismo, afiade, segun la va-
haacion actuarial con cifras a di-
ciembre del afio pasado, las obliga-
ciones de pensiones no fondeadas
No representaran una contingencia
importante en la siguiente década.

Tambien ratificd la calificacion
de “AA(mex)" ala calidad crediticia
del mumicipio, que se sustenta enun
nivel muy bajo de endeudamien-
to de largo plazo v condiciones fa-
vorables de la deuda ptblica vigen-
te, asi como una posicion solida de
liquidez, caracterizada por un um-
bral muy bajo de pasivo circulante.

El gasto operativo, indica Fitch
Ratings, observo un crecimiento
muy controlado en el 2017, lo que
revirtio la tendencia decreciente del
ahorro interno (flujo disponible pa-
raservir deuda y realizar inversion).

219.4

MILLONES

de pesos alcanzaria el gasto
anual de pensiones en el 2027,
seglin la valuacién actuarial con
cifras al cierre de diciembre del
afio pasado.

“El perfil socioeconomico de
Puebla esrobusto y el grado de mar-
ginacion es muy bajo, ademais de
que la entidad destaca por suim-
portancia politica y econdmica en
el contexto estatal y regional”, re-
fiere la agencia.

No obstante, la calificacion es-
ta limitada por una dependencia de
ingresos federales similar a lo ob-
servado en los municipios mexi-
canos, asi como las contingencias
en el largo plazo relacionadas con
el pago no fondeado de pensiones y
jubilaciones.

De acuerdo con lavaluacion ac-
tuarial con cifras a diciembre del
2017, el gasto annal de pensionesal-
canzaria 219.4 millones en el 2027,
“monto poco significativo respec-
toa los Ingresos Fiscales Ordinarios
(IFO)”.

En septiembre del afio pasado, €l
municipio contraté deuda adicio-
nal por 300 millones de pesos para
destinarlo a inversiones relaciona-
das con seguridad puiblica, mien-
tras que endiciembre del 2017 liqui-
doun crédito por 87.7 millones con
vencimiento original en junio del

2025, utilizando excedentes presu-
puestales del Ramo 33.

“La gestion de deuda durante el
segundo semestre del 2017 exhibio
algunas areas de oportunidad en
materia de administracion finan-
ciera por parte del municipio”, des-
tacala calificadora.

Al 31 de diciembre del 2017, la
deuda directa de largo plazo de Pue-
bla totalizé 592.8 millones de pesos;
segun Fitch Rating, se reporta un
contrato de modernizacion, com-
plementacidn, renovacion y man-
tenimiento preventivo ¥ correctivo
de luminarias, cuyosaldo era 123.2
millones.

SIN PLANES DE CONTRATACION

“La administracion actual no tiene
planes de contraer endeudamien-
to adicional. Por lo tanto, Fitch es-
tima que al cierre del 2018, ladeuda
directa podria representar 0.07 ve-
ces de los IFO v que el servicio de la
deuda, sumado al pago del contra-
tode haminarias ascenderiaal10.6%
de dichos ingresos”, expone.

La agencia estima que Puebla
podria estar en un nivel de endeu-
damiento sostenible, de acuerdo
con el Sistemade Alertas previstoen
la Ley de Disciplina Financiera; por
lo tanto, el limite de endendamiento
neto adicional seria 15% de sus in-
gresos de libre disposicion.

En opinion de la calificadora, los
indicadores de endendamiento y
sostenibilidad se mantendranenun
rangomanejable aunencasode que
Puebla contrate el techo de endeu-
damiento neto permitido por laley
enlos proximos dos a tres afios.
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