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“Los inversionistas estan tranquilos”: HR Ratings

| gobierno federal, instituciones
E como Pemex y CFE, y las principales

empresas del pals “si se prepararon
para un escenario de volatilidad en el tipo
de cambio, financiamiento mas caro por
posible aumento en tasas de interés y una
reduccion de liquidez en los mercados
financieros internacionales”.

Fernando Montes de Oca, director ge-
neral de la calificadora HR Ratings, y Fran-
cisco Valle, director general de desarrollo
de negocios, me aseguran también que
ante la incertidumbre actual, “los inversio-
nistas estan mas tranquilos” que en otras
épocas por varias razones: los candidatos
se comprometieron a mantener sin cambio
el Banco de México; el gobierno federal
no tiene necesidades de financiamiento en

los proximos 18 meses por adecuadas previ-

siones de la SHCP; los bancos estan sanos y
sélidos, con niveles de capitalizacion de 14
por ciento.

A estos elementos hay que agregar que
el gobierno mantuvo una fuerte disciplina
del gasto publico y menor nivel de endeu-
damiento; que las presiones en el tipo de
cambio “se suavizaran” después de las
elecciones “gane quien gane”, y que la
economia tiene su fortaleza en la industria
manufacturera mas que en el petrdleo.

Montes de Oca lo dice asi: “aprendimos
de las crisis pasadas y todos nos prepara-
mos para este afno. Nosotros mantenemaos
la calificacion de riesgo sobre México en ‘A’
menos con perspectiva estable y |a revisa-
remos en un par de meses mas.

“Esperamos que el triunfador de las
elecciones comparta qué se espera de
su administracion, de su estrategia de
financiamiento publico y la inversion, de los
proyectos de obra publica, del gasto publico
y la politica fiscal”™.

—JPor qué dices que el gobierno federal
y las empresas se prepararon para el

escenario de inestabilidad que viven los
mercados?

—Lo que vimos es que el gobierno e
instituciones como Pemex y CFE si se prepa-
raron para enfrentar el tema coyuntural de
las elecciones y la situacion internacional.
Cubrieron con anticipacion sus necesidades
de financiamiento por lo menos para los
préximos 18 meses; hicieron emisiones aqui
y en otros mercado del exterior a precios
competitivos en previsidn a que se castigue
al mercado con tasas de interés mas altas
o volatilidad en el merado cambiario. Igual
lo hicieron empresas privadas como Bimbo
o0 Televisa.

“Tienen una mejor administracion de
capitales, y aunque no necesitan recursos,
buscaron opciones en caso de que la liqui-
dez apriete.

“Todos aprendimos la leccidn, y los inver-
sionistas estan tranquilos porque ya vieron
qué se hace”. M



