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Cautela, si; panico, no

DOLIA ESTEVEZ

@DoliaEstevez

ASHINGTON,
D.C._Nohayin-
dicios de que si
Andrés Manuel
Lopez Obrador gana la elec-
cion habra caos bursitil. Con-
trario a pronosticos de mala fe,
los mercados financieros estin
reaccionando con cautela, sin
pédnico. Para Moody's Analycts,
por ejemplo, la “alta” probabi-
lidad de que AMLO gane, pre-
sagiariesgos y posibilidades; el
riesgo de que AMLO se envuel-
vaen labanderadel populismo
y amenace la inversion privada
nacional y extranjera; y la posi-
bilidad de que haga lo contrario
substituyendo la retdrica elec-
toral populista por un modelo
econdmico de libre mercado
(Mexico’s Election: The Race
for the Presidency, 05/06/18).
Alfredo Coutifio, analista
de Moody’s y autor del ané-
lisis, me dijo que hasta ahora
no hay pruebas de fuga de ca-
pitales o de salida de inversio-
nistas del mercado mexicano
en anticipacion al probable
triunfo de AMLO. La caida en
la bolsa de valores y la depre-
ciacion del peso enlasiltimas
semanas, indicd, se deben en
gran medida a las acciones
anticomercio del gobierno es-
tadounidense (imposicion de
tarifas a la importaciones de
aceroy aluminio mexicanos) y
alapérdidade competitividad
delosbonos mexicanos ante el
cicloalcistade tasas de interés
delaReservaFederal, el banco
central estadounidense.
Una encuesta reciente

conducida por
Nomura Secu-
rities Interna-
tional, el banco de inversion
japonés, corrobord la ausencia
de rastros de una posible es-
tampida de inversionistas. De
109 inversionistas vy adminis-
tradores de fondos de inver-
s16n encuestados en México,
Latinoamérica, Estados Uni-
dos y Europa, 51 por ciento dijo
que compraria activos subva-
luados en los primeros tres
meses de la eleccidon si AMLO
gana. Sorprendentemente, s0-
lo 18 por ciento venderia sus
activos mexicanos, mientras
que 43 por ciento esperariaa
ver qué pasa (Financial Times,
30/05/2018).

Por su parte, Citibank dijo
en Nueva York que pese ala
inclinacion de Lopez Obrador
por la proteccidon del comer-
cio nacional vy la ausencia de
certezarespecto altipo de po-
liticas econdémicas que imple-
mentari, México sigue siendo
atractivo para la inversion
extranjera.

Eduardo Garcia, director
del sitio especializado Sentido
Comiin, vaticind que los inver-
sionistas quizas estidn menos
nerviosos de una posible vic-
toriaelectoral de AMLO, “por
el buentrabajo que harealiza-
do su equipo econdmico para
explicar amanejadores de fon-
dos-en México y el exterior-
el programa econémico que
planea implementar en caso
de ganar laeleccion™ Labuena
campafa que ha realizado el

Comunicacion
Financiera

equipo econdmico de Lopez
Obrador, observd Garcia, ha
tenido mayor impacto afuera
de México (Sentido Comuin,
31/05/18). Sefial de los tiem-
pos.

Lo anterior sugiere que los
augurios fatalistas ante la ex-
pectativade triunfo de AMLO
son exagerados o malinten-
cionados. Denotaningenuidad
o dolo. Los candidatos dicen
muchas cosas que una vez en
el poder no cumplen. La me-
ta es ganar el mayor niimero
de adeptos posibles. Se vale.
Queda por verse si AMLO con-
cretara todo lo que ha dicho
y prometido durante su larga
campaia. El verdadero temor
delos profetas del apocalipsis
no esta en el Aambito econdémi-
co sino politico. El verdadero
temor es que AMLO cumpla
su promesa de combatir la co-
rrupcion y la impunidad. Les
causa terror que acabe con el
sistema clientelar que ha pri-
vilegiado a los super ricos y
desgraciado a los siiper po-
bres. Eso siles quita el suefio.

Ciertos medios y analistas
insisten en atribuir la caida
del peso vy de la bolsa mexi-
cana al 90 por ciento de pro-
babilidad de que AMLO gane
(estimado de BMI Research,
filial de la calificadora Fitch).
Sin embargo, la inestabilidad
de la divisa tiene mds que ver
con el fracaso de facto de la
renegociacion del TLCAN, la
imposicion de aranceles en
las importaciones estadouni-
denses de acero y aluminio
de México, Canada y la Unidn
Europea, y el aumento de tasas
deinterés de la Reserva Fede-
ral. Los inversionistas esperan
que continte el ascenso de las
tasas de fondos federales (esta
semana la Fed las elevo por

segunda vez en seis meses),
politica que historicamente ha
tenido resultados negativos
paralos mercados emergentes.
Segun algunos pronosticos de
Wall Street, el peso llegariaa
23 unidades por ddélar, inde-
pendientemente de si AMLO
gana. Ladepreciaciondel peso
esun fendomeno que el proximo
presidente, quien sea, no podra
controlar.

Algo similar ocurre con
la fallida renegociacion del
TLCAN. El equipo mexicano
liderado por Ildefonso Gua-
jardo quiso aterrizar la rene-
gociacion antes del 1 de julio,
pero no hubo manera. México
rehuso tragarse las pildoras de
cianuro de la propuesta trum-
pista. Elinico muro que existe
entre los dos paises es el de
la intransigencia de Donald
Trump. La negociacion esta
congelada a la espera de los
resultados electorales en Mé-
xico v de la eleccion de medio
termino en Estados Unidos de
noviembre que podria cambiar
la correlacion de fuerzas en el
Congreso de manera desfavo-
rable para Trump.

El ingreso del equipo de
AMLO ala renegociacion co-
mercial embrollara mas un
proceso ya de por si complica-
do. AMLOculpaal TLCAN por
eldeterioro del campo mexica-
no, pero Jests Seade, palomea-
do para suceder a Guajardo en
la secretaria de Economia,
considera necesario preservar
el convenio. Mientras son pe-
ras o sonmanzanas, el nombre
del juego sera la incertidum-
bre. Los emisarios del pesi-
mismo intentardn colgarle el
muertito a AMLO, peroel peso
v la bolsa seguirdn cavendo
por factores principalmente
externos.



