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LISTA. Analistas consideran gue la cadena minorista retomara su programa de inversion.
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PLAN. Amortizaria en este afo cerca de cuatro mil 500 mdp;
analistas aseguran que su flujo libre de efectivo luce robusto
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Organizacion Soriana se prepara
para amortizar unos 13 mil 500
millones de pesos de su deuda,
monto que estaria pagando en los
proximos tres anos.

De acuerdo con analistas, las
cantidades de pasivo a liquidar se
distribuirian en pagos parciales,
destinando cuatro mil 500 millones
de pesos este aiio y en el siguiente
cincomil millones de pesos, mien-
tras que en el 2020 serian cuatro
mil millones de pesos.

Carlos Hermosillo, analista de
Actinver, senal6 que “la empresa
tiene otros vencimientos que son

bancarios y lagran mayoria deestos
montos podria liquidarlos con el
propio flujo, incluso mas de lo que
vence en este ano”.

Luis Quintero, analista de HR
Ratings, opind que lacompaiia re-
giomontana tiene un robusto flujo
libre de efectivo generado por sus
operaciones, derivado de mejoras
operativas y de la integracién de
Comerci.

Estimo queel monto de la deuda
total se ubique alrededor de los 21
mil millones de pesoshacia finales
de este afio.

Organizacion Soriana esta cum-
pliendo tres afios de la adquisicién
de Comerci, por lo que este aio es
clave para la cadena minorista,

dado que esta concluyendo la conso-
lidacion del proceso de integracion
de la misma, lo que redundard en
un robusto flujo libre de efectivo.
Asimismo, los analistas consulta-
dos afirmaron que la cadena de su-
permercadosestd listapararegresara
darlabatallaen aperturasde nuevas
tiendasy un mayor monto encapex.
HR Ratings prevé que Soriana
podria retomar su plan de expan-
siénen el 2019, con una inversién
de tres mil 849 millones de pe-
sos, de donde destinaria un 17
por ciento para tiendas nuevas y
terrenos, un 45 por ciento en re-
modelaciones y un 37 por ciento
parasistemas, logistica, central y
otrosrubros. /PAG.3
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Analistas preven que
la minorista retome
su plan de inversion
hasta el 2019
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A tres afios de que Organizacién
Soriana adquirié Comerci, analistas
consideraron que este 2018 es clave
paralacadena minorista, dado que
estd concluyendo la consolidacién
del proceso de integracion de la
misma.

“Es un afio importante porque
se determinaria cémo va a quedar
el flujo libre de efectivo ya conla
integracién de Comerci, ademas
vamosaver quéeslo que podemos
esperar de laempresa en los proxi-
mos afios”, expresd Luis Quintero,
analista de HR Ratings.

Refirio que 2018 es un afio re-
levante para la compafifa, pese al
entorno economico que prevalece
enel pais; dado que porunladoexis-
ten factores que pueden inhibir el
crecimiento de las ventas mismas

tiendas (VMT); pero por el otro,
hay elementos que estimularfan el
consumoyelincremento delfactor
deVMT.

Destacd que ahora estd el Mun-
dial de futbol, un evento que se es-
pera ayude aelevar lasVMT de la
cadenaminorista.

Por su parte, Carlos Hermosillo,
analista de Actinver, mencioné que
paralasegundamitad del afiosees-
peraquemejorenlasVMT impulsadas
porlapromociénde JulioRegaladoy
parael cierre del mismo estima que
crezcan un 3.1 por ciento.

También prevé parafinales del
afio un EBITDA de 12 mil 834 mi-
llones de pesos; con una deuda
neta ubicada en 17 mil 500 mi-
llones de pesos y un flujo libre de
efectivo de seis mil 700 millones
de pesos.

La compafiia que preside Ricardo
Martin Bringas, detuvo el ritmo de
aperturasde tiendas, a fin de hacer
maés eficiente y rentable sured, y
también como parte del proceso
de integracion de Comereci.

Noobstante, los analistas asegu-
raron que la cadena de supermer-

-

‘_ - ,:,7"&' ,1...;;:

] L=
e W, L ‘:;_3:&‘_‘ =

|-

PRONOSTICO. Analistas esperan para la segundam

Fortaleza.lacompahiatiene

un robusto flujo libre de efectivo
generado por sus operaciones,
derivado de mejoras operativas y
la integracion de Comerci.

Indicadores. Parafinalesdel
afio estiman un EBITDA de 12 mil
834 mdp; con una deuda neta
ubicada en 17 mil 500 mdpy un
flujo libre de efectivo de seis mil
mdp.
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cadosestd lista para regresar adar
la batalla en la apertura de nuevas
tiendas y un mayor monto eninver-
sién de capital (Capex).

HR Ratingsindicé que retomaria
suplan de expansiénenel 2019, con
un Capex de tres mil 849 millones
de pesos, de los cuales laempresa
destinaria un 17 por ciento para
tiendas nuevas y terrenos, un 45
porciento a remodelacionesyun 37
por ciento para sistemas, logistica,
centraly otros rubros.
tael 2020 cuando Sorianaejerza un
programade inversion mucho mas
agresivo.



