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Dolar fuerte exhibe
deficiencias de
emergentes: Moody’s

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

CONFORME SE fortale-
ce el dolar, Moody s otor-
g4 un mayor peso en sus
analisis de calificacién pa-
ra emisores emergentes co-
mo México a aspectos co-
mo el ambiente social y la
gobernabilidad.

"Cambios que demandan
un aumento en el gasto so-
cial, como el envejecimien-
to de la poblacién, o bien
un incremento en los nive-
les de corrupcién, son ejem-
plos de los riesgos que pue-
den distraer la capacidad de
los emisores emergentes so-
bre sus obligaciones finan-
cieras”, anota Moody's.

En un anélisis dirigido
por Gabriel Torres, expli-
can que “es dificil identifi-
car con precision el impac-
to directo en la calificacion
soberana de ambos aspec-
tos”. Pero esgrime que los
riesgos de gobernabilidad
estan directamente incor-
porados en su andlisis den-
tro de aspectos como forta-
leza institucional.

Sobre aspectos como la
gobernabilidad, explican
que la fortaleza institucio-
nal se vuelve un factor mas
importante para el analisis

de los emisores emergen-
tes porque refleja eficien-
cia en las politicas sociales
y economicas.

Ademas, “el respeto al
estado de derecho, asi co-
mo el cumplimiento de la
ley, son indicadores clave de
que no hay complacencia
para pagar, y que el sobera-
no cuenta con instituciones
legales fuertes”.

En el mismo analisis, ex-
plican que la calidad, dispo-
nibilidad y transparencia de
datos publicos favorecen a
la calidad de la generacion
de politicas piblicas, y se
vuelve un circulo virtuoso
para alimentar la credibili-
dad de las autoridades.

La pobreza es otro indi-
cador que se toma en cuen-
ta dentro del segmento de
condiciones sociales, detalla
Moodys, y esta relacionado
con acceso a servicios de sa-
lud calidady tiempo devida.

Cuando se cruza la po-
breza con la mayor propor-
cion de adultos con edad
superior a los 65 ahos, tie-
ne un impacto negativo en
el rating, advierten.

Destacan que los pai-
ses con altos indices de po-
breza suelen tener altos po-
tenciales de crecimiento y

)
expansion.
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