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TROPIEZO

El presidente Pefia Nieto inicié su gobierno con niveles de inflacion en el rango de la tasa objetivo del
Banxico, incluso, el INPC llegd a ubicarse muy cerca de 2%, pero el alza en las gasolinas dispar los precios.
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AL CIERRE DEL 2017 ALCANZO EL MAYOR REGISTRO EN 17 ANOS

Inflacion penista, entre el
cielo y el suelo por gasolinazo

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

PRESIONADA POR un rezagado
pass through, o traspaso cambiario
sobre la fijacion de precios, por el
deterioro de expectativas de infla-
cién ante la liberalizacién del pre-
cio de la gasolina en €1 2017, y re-
flejando la escalada de los precios
del gas LP, la inflacion se convir-
ti6 en la moneda de dos caras en
la administracién de Enrique Pe-
na Nieto.

Durante los primeros cuatro
anos de su administracion, la es-
calada de precios se mantuvo alre-
dedor de 3%, que es el objetivo fi-
jado por el Banco de México, como
el que puede tener la economia sin
generar inestabilidad.

Fue en diciembre del 2015 cuan-
do se alcanz¢ la inflacién historica
de 2.13%, incluso debajo del obje-
tivo puntual. Este hecho sin prece-
dentes fue resultado del débil cre-
cimiento economico que liberd de
presion la demanda de bienes y
servicios, una baja en las tarifas de
telefonfa movil, una caida también
en el precio de combustibles co-
mo gasolina y electricidad, segun
el gobierno, resultado de l1a refor-
ma energética.

Sin embargo, en el inter del 2014
al 2016, con una depreciacion acu-
mulada del peso de 64%, alimen-
té un pass through sobre los precios
de mercancias, que termind por
confirmarse en presion, la cual se
exacerbd a partir de noviembre del
2016, cuando el gobierno federal
anunci6 la liberalizacion del pre-
cio del combustible, para dar paso
al llamado gasolinazo.

6.77%
ES EL PICO
que alcanzo la inflacion en

diciembre del 2017, el mayor
registro en 17 anos.

EL 2017, EL ANO DEL GASOLINAZO
Alcierre del 2017, la inflacién registré
unavariaciénde 6.77%, conlo que se
alcanzd el mayor registro en 17 afios.

Esta variacion respondi6 ala pre-
sion alcista que en diciembre com-
pletd 18 meses consecutivos, donde
el principal motor estuvo en los pre-
ciosregulados y el impacto de lade-
preciacion cambiaria en energéticos
como la gasolina y el gas LP, consig-
naron analistas de Goldman Sachs y
Bank of América Merrill Lynch.

Lainformacion del Instituto Na-
cional de Estadistica y Geografia
(Inegi) evidencia que ademés de la
presion cambiaria y del combusti-
ble, los precios administrados fue-
ron determinantes en el impulso de
lainflacion.

Ast, los precios de energéticos y
tarifas autorizadas por el gobierno
registraron una variacion anual de
14.44%, en diciembre del afio pasa-
do; seguida por los agropecuarios,
que alcanzaron una fluctuaciéon de
9.75% también a 12 meses.

EN EL 2018 LA INFLACION
SE RESISTE A BAJAR

La informacion del Inegi en lo que
va del afio muestra que se han
completado ya cinco meses con
una tendencia de inflacion alabaja.

Variacion resultado de 1a menor

presion de la demanda, el impacto
de labaja de tasas en las expectati-
vas, asi como un dindmica en des-
aceleracion del comportamiento de
precios de mercancias que venian
afectados por el tipo de cambio.

Sin embargo, analistas co-
mo Alfredo Coutifio, de Moody’s
Analytics, explican que desde abril
la desaceleracion de la inflacion
comenzod a mostrar cierta resisten-
cia a bajar, resultado de que ya no
era tan favorable el efecto aritmeé-
tico dela alta base de comparacion.

De hecho, ante el mayor desliza-
miento esperado en el dolar, parala
segunda parte del afio, el estratega
anticipa un repunte en la tenden-
cia de los precios generales. La de-
preciacion esperada a partir de julio
serd resultado del rumbo del Trata-
do de Libre Comercio de América
del Norte y la incertidumbre por las
elecciones, acoto.

Resultado de la incertidum-
bre y su efecto en el tipo de cam-
bio, el Banco de México ha tenido
que desplazar, hasta el primer tri-
mestre del afio entrante, su previ-
sién sobre la convergencia de lain-
flacion al objetivo de 3% con +/-1
punto porcentual. Asimismo, ha
asegurado que el objetivo puntual
de inflacién es 3% y estdn traba-
jando y dirigiendo las medidas para
lograrlo en el menor plazo posible.

No obstante, enfrenta la resis-
tencia de precios administrados y
energeticos, como el del gas LP, que
todavia, al cerrar el 2017, trafa in-
crementos anuales de 40 por cien-
to. Una tendencia que, segun el
Inegi, se mantiene con alzas hasta
de doble digito.
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