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4 amenazas externas que debera enfrentar el nuevo presidente

La nueva administracién federal que se elija este domingo tendrd que sortear una serie de choques externos que
pueden generar un menor dinamismo en la economia mexicana.

Sdbado, 30 de junio de 2018 a las 6:01 AM
Dainzu Patifio / @DainzuP

CIUDAD DE MEXICO - El candidato que quede electo como presidente de México el préximo domingo y su equipo,
enfrentaran un entorno global econémico que puede echar a perder la promesa de dinamizar la economia.

La actual administracién federal enfrentd grandes embates externos; cambio de gobierno en Estados Unidos, el Brexit,
la normalizacién monetaria de la Fed, y menor crecimiento de China, entre otros, lo que significé una depreciacién del

peso, alta inflacion, ajustes al presupuesto publico, cancelacion de proyectos como el Tren Transpeninsular y un menor
ritmo de crecimiento econdmico al proyectado para el sexenio que esta por terminar.

El panorama no pinta diferente para el candidato a la presidencia que resulte electo y su gabinete ante la incertidumbre
sobre el futuro del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN),mayores precios del petréleo e
incrementos en la tasa de interés de referencia en Estados Unidos, son apenas una parte de lo que se espera.

EL INCIERTO FUTURO DEL TLCAN

El proteccionismo de Donald Trump ha tomando fuerza con el pasar de su mandato, y no se prevé que aminore.

Con el objetivo de ‘regresar’ los empleos que se han ido de Estados Unidos a México por el TLCAN y reducir su déficit
comercial, el equipo de Trump propuso renegociar el Tratado y en este proceso ha sido agresivo con propuestas
controversiales, amenazas de salirse del acuerdo e imponer aranceles para presionar a México y Canadd en la
negociacion.

Esto ha generado incertidumbre en el mercado cambiario, llevando al piso al peso mexicano frente al délar, si bien se
tiene previsto reanudar negociaciones pasadas las elecciones en México, analistas prevén que la negociacidn se extienda
hasta 2019, principalmente porque en noviembre habra elecciones intermedias en Estados Unidos.

México y Canada han rechazado propuestas controversiales de Estados Unidos: incrementar la proveeduria regional de
los autos que se fabrican en la regién, aplicar aranceles por temporada a frutas y hortalizas mexicanas, terminar con el
acuerdo cada cinco afios (cldusula sunset) y eliminar los capitulos del TLCAN referentes a métodos de defensa ante
disputas comerciales entre los socios.

Apenas el jueves pasado, Robert Lighthizer, representante comercial de Estados Unidos enfatizé en una reunién con
legisladores republicanos que no quitara de la mesa de negociaciones la cldusula sunset, informé al medio
estadounidense Inside Trade, Lloyd Smucker, representante en la cdmara baja estadounidense.
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Mientras que el pasado miércoles, el subsecretario de Comercio Exterior en México, Juan Carlos Baker declard a la
prensa que el equipo mexicano no cedera a este tipo de propuestas, pese a los aranceles que ya aplicé Estados Unidos a
México. El sector privado de México ha sido enfatico en que no se debe ceder ante presiones como las amenazas de que
este pais se salga del TLCAN.

TASA DE INTERES EN EU MAS ALTA

Cuando el presidente electo de México tome posesidn el primero de diciembre, es probable que la tasa de interés de
referencia en Estados Unidos sea mas elevada que la actual.

Esto incrementaria el atractivo para invertir en Estados Unidos, e influiria en el tipo de cambio al alza, explica Gabriela
Siller, directora de Andlisis Econdmico y Bursatil de Banco Base.

El pasado 13 de junio, la Reserva Federal (FED) decidié incrementar su tasa de referencia 25 puntos, para quedar en un
rango de entre 1.75% y 2.00%.

MAYORES PRECIOS DEL PETROLEO

El recorte en la produccién petrolera que proyecta la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) ha
empujado a instituciones como Fitch a elevar sus proyecciones para el precio de este combustible para el cierre de 2018
y para 2019.

La proyeccion para el barril de la mezcla West Texas (WTI) de los siguientes tres afios pasé de 55 ddlares, a un precio
promedio de 65 ddlares para el cierre de 2018; a 60 para 2019y a 55 para 2020.

Un precio mas elevado del crudo tendria dos implicaciones para la economia mexicana, primero se tendrian mas
ingresos publicos por la exportacién de petrdleo, pero en contraparte, se tendrian presiones a la alza para el precio de
las gasolinas en México, advirtié Arturo Carranza, especialista del Instituto Nacional de Administracién Publica (INAP).

A partir de la liberalizacién del mercado de las gasolinas en México, el tipo de cambio y el precio del petréleo son dos
grandes determinantes para los precios de estos combustibles. Los precios de los energéticos como gasolina y gas LP
han sido una gran presion inflacionaria desde enero de 2017 y hasta la primera quincena de junio del presente afio.

GUERRA COMERCIAL GLOBAL

El presidente de Estados Unidos no sdlo tiene conflictos arancelarios con México y Canada, también los tiene con la
Unidn Europea y China. En su afan por reducir sus importaciones de acero y aluminio aplicé aranceles a nivel global para
estos bienes.

En represalia, los paises afectados han respondido con mas aranceles para Estados Unidos, dejando una latente guerra
comercial a nivel global.

México seria uno de los paises mas afectados en el mediano plazo si se desata esta guerra, pues no tiene la misma
fortaleza econdmica que paises desarrollados como China y Estados Unidos para responder a los efectos de estos
aranceles, considera la Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD).

El organismo, se dio a la tarea de medir cuanto podrian incrementar los aranceles para los exportadores a nivel mundial.

Dentro de la lista de 124 economias analizadas, México es el tercer pais que enfrentaria uno de los mayores
incrementos al exportar, con 60%.

En primer lugar esta Haiti con un aumento de 95%; Honduras en segunda posicion con 62%. El promedio de todos los
paises analizados es de 32%. Estados Unidos, el pais que dio pauta a esta amenaza de guerra comercial, enfrentaria un
incremento de 30%, y China de 40%, refieren estimaciones de este organismo internacional.
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