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GM Transportes ingresara al IPC, écuales
son las expectativas?

ECONOMIAHOY.MX - 14:04 - 5/03/2018

El consenso de FactSet otorga una recomendacion de compra a las acciones de GM Transportes

Sus acciones reportan esta jornada su segunda mayor alza del afio

Practicamente en dos semanas Grupo Mexico Transportes (GMXT *) se estrenara en el indice de Precios y Cotizaciones
(S&P/BMV IPC), tal y como anuncié el pasado viernes S&P Dow Jones Indices, mientras que Genomma Lab (cuyos titulos
ceden mas de un 4.12% en la sesion) se despedira del selectivo de referencia mexicano. Estos cambios seran efectivos antes
del inicio de operaciones del martes 20 de marzo de 2018. Parece indicar que a los inversionistas les agradé su incorporacion
al principal indicador bursatil de México.

La division de transporte de Grupo México que se estreno en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) hace cuatro meses, con un
precio de salida de 31.5 pesos por unidad, cotiza esta tarde con una subida de 2.36% a 31.20 pesos por accion. A pesar de
gue los titulos de la emisora experimentan hoy su mayor subida desde enero, las acciones se dejan casi 1.0% desde su debut
en el mercado accionario local.

Fitch Ratings expuso a finales del mes pasado que la empresa esta respaldada por los indicadores crediticios soélidos de su
controladora Grupo México. La compafiia, con importante cobertura en Estados Unidos, no se veria afectada de manera
relevante en su flujo de embarques entre México y su principal socio comercial ante una actualizacion del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN).

"Debido a la capacidad de fabricacién automotriz insuficiente en Estados Unidos, un cambio adverso en el TLCAN con
relacion al segmento automotriz no se llevaria a cabo en el corto plazo. La calificacién considera la expectativa de que México
continuara siendo el centro de fabricacion de vehiculos pequefios en Norte América, y las piezas automotrices fabricadas en
México seguiran trasladandose hacia Estados Unidos", manifest6 la calificadora.

En el caso de la actividad agricola entre ambos miembros del tratado comercial, Fitch estimé que los productos continuara su
flujo hacia Estados Unidos, los cuales representan 27% de la totalidad de los productos transportados por la empresa. Los
vehiculos y autopartes representan el 11% de su actividad.

En febrero, Fitch Ratings asigno una calificacién de AAA(mex), las mas elevada, a dos certificados bursétiles de 5,000
millones de pesos cada uno, con vencimientos el 17 de septiembre de 2027 y 22 de septiembre de 2022, cada uno.

En su momento, la calificadora expuso que la unidad de transporte tiene la estructura ferroviaria mas grande del pais, con
una red de vias de 11,121 kildbmetros, que cubre cerca de 81% del territorio mexicano. Adicional, destaca la diversificacion de
sus clientes, pues ninguno representa mas de 30% de las ventas totales de la compafiia.

La adquisicion de Florida East Cost Railway Holdings Corp (FECR) en el segundo trimestre de 2017 por 2,100 millones de
dolares, le dard, segun Fitch Ratings, incrementara de forma importante su cobertura en Estados Unidos y diversificara sus
servicios.

El consenso de mercado que recoge FactSet (con un seguimiento de 5 analistas) considera que GM Transporte tiene un
potencial de cara a los proximos meses superior a 20%, hasta situar su valoracion en 37.76 pesos, unido a la recomendacion
de compra que le otorgan a sus titulos.


http://www.eleconomista.es/autor/EconomiaHoymx
http://www.economiahoy.mx/mercados-eAm-mexico/noticias/8736292/11/17/Acciones-de-GMexico-Transportes-ganan-en-su-debut-en-Bolsa-.html



