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ADVIERTE DE RIESGOS SI CAMBIAN POLITICAS ECONOMICAS

Comunicacion
Financiera

S&P ratifica calificacion de México en “BBB+”

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA AGENCIA calificadora Standard
& Poor's (S&P) ratifict la nota so-
berana de Mexico en “BEB+/ pers-
pectiva Estable”, pero advirtio que
“un cambio negativo™ en las politi-
cas economicas o fiscales posterio-
res a las elecciones podria llevarles
abajar la calificacion.

“La erosion gradual resultan-
te del perfil financiero del sobe-
rano elevaria la vulnerabilidad de
las finanzas piiblicas ante choques
adversos, lo que nos llevaria abajar
las calificaciones soberanas”, sen-
tencio en un comunicado.

La nota soberana de Mexico se
encuentra dos escalones arriba del
grado de inversion v la perspecti-

va Estable sugiere que en un perio-
do de seis a 18 meses no hay riesgo
de un cambio en las condiciones fi-
nancieras de la economia.

Alrespecto, la Secretariade Ha-
cienda dijo que la ratificacion de
S&P es una buena sefial del reco-
nocimiento a la politica economica
de Mexico, que ha mejorado nota-
blemente sus perspectivas enelal-
timo afio.

En julio del 2017 la propia cali-
ficadora habia revisado la perspec-
tiva de la nota soberana de México
de Negativa a Fstable, con el argu-
mento de que nuestro pais esta-
ba respondiendo adecuadamente
a presiones externas y volatilidad
financiera.

En sucomunicado, S&P citd que
“cambios negativos no previstos™

tras las elecciones podrian afec-
tar las expectativas de crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB).
“¥ un bajo crecimiento en combi-
nacion con deficit fiscales mayores
que losesperados dificultaria que la
administracion estabilice su deu-
da como porcentaje del PIB en los
proximos dos afios”.

El anilisis, liderado por Joydeep
Mukherji, consigna que otro fac-
tor de riesgo seria que se presenten
“cambios inesperados en las politi-
cas del sector de energia, inchiyen-
do medidas que debiliten la salud
financiera de Petroleos Mexicanos
o0 la Comision Federal de Electrici-
dad que podrian aumentar los pa-
sivos contingentes del soberano”.

Sefialan que la evaluacion institu-
cional que hacen a México “reflejala

madurez de su democraciaen la que
los partidos comparten, de manera
creciente, el poder en los niveles de
gobierno nacional v local”.

“Lademocracia ha traidoestabili-
dad y cambios regulares de gobierno
al pais; sin embargo, no ha reducido
la percepcion de corrupcion v deuna
debil aplicacion dela ley”, exponen.
TLCAN, EL OTRO RIESGO

La firma anticip6 que los tres so-
cios comerciales del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Nor-
te (TLCAN) llegaran “finalmente a
un nueve acuerdo que preserve en
gran medida el comercio y los vin-
culos financieros transfronterizos
que apuntalan a la economia de
Ameérica del Norte”.

El analista soberano Mukherji,

o

esgrimio que “una alteracion ines-
perada en los vinculos comerciales
v de inversion entre México, Esta-
dos Unidos y Canada también po-
dria afectar las expectativas de cre-
cimiento del PIB.

PERO RATIFICO LA NOTA

Pese alosriesgos, los analistas con-
fian que “en un periodo de dos
afios, prevalecerad la continuidad de
las politicas economicas, junto con
una politica fiscal que contenga el
nivel de deuda del gobierno™.

La agencia dijo que la nota
“BBB+" es reflejo de su historial de
cautelosas politicas fiscales v mo-
netarias, lo que ha contribuido ali-
mitar los déficits v a mantener una
baja inflacién y un nivel moderado
de deuda externa.

Anticipo que “el crecimiento
del PIB supere ligeramente 2% en
€l 2018 y durante €] 2019-2021 0 a
penas por debajo de 2% per capita,
suponiendo un crecimiento cons-
tante en Estados Unidos.



