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HAY ACUERDOS SOBRE LA PRUDENCIA

Candidatos tienen
consenso en
materia fiscal: S&P

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

ES BASTANTE distante la
posibilidad de que México pier-
da el grado de inversion. Actual-
mente, su calificacion se encuen-
tra tres niveles encima (“BBB+")
v en la agencia no se anticipa si-
quiera esa posibilidad, consig-
no Sebastiin Briozzo, analista so-
berano y de Finanzas Publicas en
Standard & Poor’s (S&P).

Tras anunciar la ratificacion de
la nota soberana en “BBB+", di-
ce que la perspectiva Estable de la
calificacion supone que incluso de
aqui al proceso electoral de julio,
no se avizoran eventos que pue-
dan deteriorar el panorama fiscal
delsoberano.

Entrevistado por El Economista,
descarta confirmar o desmentir la
visita del candidato de izquierda,
puntero en las preferencias de las
encuestas, Andrés Manuel Lopez
Obrador, a la sede principal de
Standard & Poor's en Nueva Yorlk.

Pero enfatiza que “ninguno de
los candidatos propone nada en
contra de las politicas publicas que
hasta ahora han prevalecido”.

En la ratificacion de la nota so-
berana y su perspectiva Estable,
la agencia advirtio que “un cam-
bio negativo en las politicas fis-
cal y economica —tras las eleccio-
nes— (...) podria llevar a un recorte
de la calificacion™, por su impacto
en el crecimiento econémico y en
el manejo de la denda.

Briozzo detalld que en mate-
ria fiscal ¥ monetaria, se observa
un consenso entre los candidatos
sobre la importancia de un manejo
prudente,

Ademas, “es en hidrocarbu-
ros donde se presentan diferencias
de posiciones, pero no vermos has-
taahora una intencion de cambio de
180 grados”.

&Y ELTLCAN?

El analista dice que al momento de
ratificar la nota soberana, la agen-
cia desconocia la intencion del go-
bierno de Estados Unidos de impo-
ner aranceles a la importacion del
acero v aluminio, lo que “no ayu-
da a la fluidez de la renegociacion
del Tratado de Libre Comercio de

América del Norte (TLCAN)".

Sin embargo, descarta que sea
un evento de alto impactoen el re-
sultado final de las conversaciones
y mucho menos que vaya a tener
un efecto en la calificacion.

“Las negociaciones de este tipo
se llevan enun proceso largo v sue-
len tener subes y bajas. Y la califi-
cadora nova a estar reaccionando
a lo que ocurra en el trayecto. Esta
imposicion no ayuda a la renego-
ciacion del tratado, pero no es que
en si misma afecte”, mencionao.

Confia en que hay incentivos
importantes para lograr un nuevo
acuerdo, porque hay varios inte-
resados de los sectores gobierno y
empresarial “y todo apunta a pen-
sar que habrd un acuerdo”.

Descarto fijar una probahili-
dad sobre el peor de los escena-
rios, donde Estados Unidos salga
del TLCAN vy se cancele.

“81 hay un riesgo de que no se
complete la negociacion, pero es
mas bajo. Todo lleva su tiempo. 5i
se cayera el acuerdo, no podemos
anticipar que sucedera despues. 5i
ocurriera, seguramente varias ex-
portaciones entrarian bajo las re-
glas de la Organizacion Mundial de
Comercio”. De manera que estu-
diarian el impacto.

CRECIMIENTO RESOLVERIA
INSEGURIDAD

Luego respondio que la nota sobe-
rana también incorpora la evalua-
cion de los problemas sociales en
tanto afectan al desempefio eco-
nomico v al manejo de politicas
fiscales.

S5i México consigue una ex-
pansion econdmica fuerte y soli-
da, podra solucionar los problemas
sociales que le afectan como la co-
rrupcion e inseguridad, expreso.

Lacorrupcicn e inseguridad tie-
nen un importante vinculo con los
niveles de Inversion Extranjera Di-
recta, detalld, y el flujo de capitales
productivos hacia Méxicono hasi-
do tan importante, en parte por es-
tos problemas.

Finaliza al explicar que es en
funcion de estos vinculos con el
crecimiento v la inversion, que la
agencia revisa v destaca las condi-
ciones que prevalecen también en
materia del respetoalaley.

La posibilidad de un Congreso di-
vidido haria mas dificil instrumentar
cambios de fondo. FOTO ARCHIVO EE

@ Ninguno de los can-
didatos propone nada en
contra de las politicas pu-
blicas que hasta ahora
han prevalecido”.

@ Silaentrada en fun-
ciones del nuevo gobierno
entrara en un proceso fis-
cal mds laxo con aumen-
tos del déficit, con poten-
cial caida del Producto
Interno Bruto, si afec-
taria la calificacion de
México”.

Sebastian Briozzo,
analista de S&P

HASTA EL 2019, NUEVA REVISION
Briozzo admitié que su evaluacion
sobre el impacto de las nuevas po-
liticas piiblicas y econdmicas que
aplicara el triunfador del proce-
so electoral se veran hasta “tiempo
despues de que tome posesion, es-
to despues de diciembre”.

“La calificacion mira la estabi-
lidad financiera de mediano pla-
zo vy si la entrada en funciones del
nuevo gobierno entrara en un pro-
ceso fiscal mas laxo con aumentos
del déficit, con potencial caida del
Producto Interno Bruto, si afectaria
la calificacion de México”, preciso.

Pero enfatizo que si se diera el
hipotético caso, el triunfador ten-
dra un “Congreso dividido, de
manera que no sera facil instru-
mentar cambios de politicas de
fondo. Nisiquiera para unaley or-
dinaria contaran con mayorias”,
COINENnto.

“Nosotros calificamos aunos 135
paises del mundo en los que hay go-
biernos de izquierda, de derecha, de
centroy de distinta indole ideologi-
ca. Lo que esimportante paranues-
tra evaluacion es que losplanes, po-
liticas piblicas ylos responsables de
suaplicacion y desarrollo sean con-
sistentes con €l manejo de la deuda,
de eso depende que la calificacion
cambie”, conchiyo.



