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La ‘vacuna’de México
contra Trump

® Laeconomia mexicana
6 tiene resiliencia para en-
frentar la incertidumbre so-
bre la renegociacion del TLCAN
y los riesgos de las politicas pro-
teccionistas de Estados Unidos?

La pregunta se la formuld este
reportero al subsecretario de
Hacienda, Miguel Messmacher,
ante el anuncio del presidente
Donald Trump de imponer
aranceles a las importaciones
estadounidenses de acero y
aluminio.

La decision afecta el proceso
de renegociacion del TLCAN, de
cuya “conclusién exitosa” depen-
dera que EU no aplique las tari-
fas a México y Canada.

Dicho de otra manera, Trump
usara los aranceles como mo-
neda de cambio para renegociar
el TLCAN.

Al haber hecho el anuncio la
semana pasada, empafié la sép-
tima ronda de negociaciones del
TLCAN en la Ciudad de México.

“Claramente no es el mejor
momento para andar saliendo
con esas cosas que generan mu-
cha incertidumbre”, comentd al
reportero el secretario de Econo-
mia, Ildefonso Guajardo.

“Aunque no (afecta) implicita-
mente, si genera una distorsion
de estrategias de negociacion
que complica el proceso, eso no
se puede ocultar”, admitid.

La respuesta del funcionario
hacendario a la pregunta inicial
fue que el gobierno mexicano ha
venido trabajando en el ‘blin-
daje’ de la economia.

Primero, el Banco de México
ha acumulado 173 mil millones
de ddlares en reservas interna-
cionales, a los que se suman mas
de 70 mil millones de la linea de
crédito flexible del FMI.

“Eso, desde el punto de vista
de disponibilidad de liqui-
dez internacional”, destacé
Messmacher.

Lo segundo es el proceso de
consolidacién fiscal, que se ha
venido siguiendo desde hace un
par de aflos y que llevo a que en
2017 el saldo de la deuda amplia
del sector ptiblico como porcen-
taje del PIB bajara por primera
vez en una década.

“Esperamos que pase lo mismo
en 2018”, dijo el subsecretario
de Hacienda.

“¢Ahi cudl es laidea? Pues que
tengamos los margenes de ma-
niobra para hacerle frente a cual-
quier eventualidad”, agregd.

Por lo pronto, la resiliencia
de la economia mexicana ya
fue reconocida por una de las
tres agencias calificadoras mas
importantes:

La semana pasada, Standard
& Poor’s reafirmo la calificacion
crediticia de BBB+ y la perspec-
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“‘Generauna
distorsion de
estrategias de
negociacion que
complica el proceso”

tiva estable asignada a México.

En la escala de Fitch Ratings,
la calificacién actual también
estd en BBB+ con perspectiva
estable.

La calificacion de México por
parte de Moody’s es A3, tres ni-
veles por encima del grado de
inversion, pero tiene perspectiva
negativa.

“Aqui deberemos ver que las
dos agencias calificadoras gran-
des que faltan, que son Fitch y
Moody’s, terminen con sus anali-
sis”, dijo Messmacher.

“En este momento estdn anali-
zando la situacién crediticia del
pais y estaran dando a conocer
sus opiniones probablemente
en las préximas semanas o en el
préximo par de meses”.

Las calificadoras reconocen
que hay riesgos, como la incerti-
dumbre sobre el TLCAN.

Pese a ello, S&P estima que es
conveniente mantener la califi-
cacion crediticia del pais ante lo
que se ha venido trabajando en
los frentes monetario y fiscal.

Lo que ha permitido generar
certidumbre alrededor de la eco-
nomia mexicana es la politica
monetaria del Banxico y la ruta
de consolidacion fiscal en que se
ha mantenido Hacienda.

Esa es la mejor ‘vacuna’ con-
tra la incertidumbre, en un afio
en que el mayor peligro parala
economia es la renegociacion del
TLCAN.



