
8 VIERNES 9 de marzo del 2018

Valores y Dinero EDITORA: Ana María Rosas
COEDITORA: Gloria Aragón

valores@eleconomista.com.mx
Tel.: 5237-0704

SUMÓ DOS MESES A LA BAJA

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA INFLACIÓN en febrero registró 
una variación de 5.34% anual, con 
lo que confirma un segundo registro 
consecutivo en desaceleración, infor-
mó el Instituto Nacional de Estadística 
y Geografía (Inegi).

Esta desaceleración del Índice Na-
cional de Precios al Consumidor 
(INPC), en su medida anual, se pre-
sentó “a pesar de las presiones de los 
precios regulados, particularmente 
los de gasolinas de alto y bajo octana-
je”, consignó Alberto Ramos, econo-

mista de Goldman Sachs para Améri-
ca Latina.

Información del Inegi muestra 
que, en los últimos 12 meses, el pre-
cio de la gasolina de alto octanaje, la 
llamada Premium, ha aumentado en 
6.77% mientras la de bajo octanaje, la 
Magna, presenta un incremento anual 
en su precio de 8.56 por ciento. El mis-
mo Instituto identifica a ambas (gaso-
linas) entre los 10 productos que ma-
yores variaciones al alza registraron en 
febrero; una situación que se ha vuelto 
consistente desde hace 13 meses.

Aparte, Andrés Abadía, estratega 
de Pantheon Macroeconomics, con-

signa que no se puede perder de vista 
que esta desaceleración es también re-
sultado de menor presión cambiaria, 
de una modesta demanda y “en par-
ticular de un favorable efecto base”, es 
decir, el efecto aritmético que resulta 
de una alta base de comparación del 
año pasado, cuando inició el llamado 
gasolinazo.

Para tratar de identificar la ten-
dencia real del INPC, la que permiti-
rá ir definiendo si está disminuyen-
do en efecto la presión en la inflación, 
académicos como el director del área 
económica del Think tank SAVER, 
Luis Pérez Lezama, y el Director de 
Moody’s Analytics, Alfredo Coutiño, 
sugieren dar seguimiento a la medi-
da mensual del índice y a la inflación 
subyacente.

De manera que la inflación men-
sual reportada por Inegi resultó en fe-
brero de 0.38%, la segunda más baja 
para un periodo similar desde el 2016, 

y completa en el mes un cuarto regis-
tro consecutivo a la baja. El dato esta-
ría confirmando una menor presión. 
Sin embargo, al observar la tendencia 
de la inflación subyacente, la conclu-
sión comienza a nublarse.

Según el reporte, la inflación sub-
yacente que agrupa los bienes y servi-
cios no sujetos a decisiones de carácter 
administrativo, ni marcada estacio-
nalidad o alta volatilidad, registró una 
variación mensual de 0.49% con lo 
que repunta desde el dato de enero, de 
0.28 por ciento.

LA PRESIÓN EN PRECIOS PÚBLICOS

Otra medición que permite identifi-
car los factores que están presionando 
a la inflación son los precios no subya-
centes. Este indicador incluye precios 
de energéticos y tarifas autorizadas 
por el gobierno, que en el mes regis-
traron una variación anual de 7.81%, 
por arriba de 7.10% del registro previo 

y los precios agropecuarios, que traen 
una fluctuación también a 12 meses, 
de 9.69%, que contrasta con 10.76% 
anterior.

En febrero, el Instituto identificó 
entre los bienes y servicios con mayor 
fluctuación al alza a: gasolina de bajo 
octanaje, la llamada Magna, que sólo 
en el mes aumentó de 4.34%; segui-
da por la de la gasolina de alto octana-
je o Premium, cuyo precio subió 3.25 
por ciento.

Los aumentos del subgrupo de 
agropecuarios, donde destaca la esca-
lada del precio del huevo, que de ene-
ro a febrero aumentó 5.46% comple-
tando un segundo mes consecutivo al 
alza; el pollo que en el mes registró un 
incremento de 2.02%; y el de los plá-
tanos, que en 28 días registró un incre-
mento de 10.66 por ciento.

Como ha sucedido desde noviem-
bre, esta presión de los precios de ali-
mentos sigue trasladándose a la cuen-

Inflación se 
desacelera; en 
febrero fue de 
5.34% anual
En los últimos 12 meses, el precio de la gasolina 
Premium aumentó 6.77%; la Magna, 8.56% 
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POR CUARTO mes consecutivo, el 
Índice Nacional de Precios al Produc-
tor (INPP), excluyendo al petróleo, 
registró una desaceleración, al ubi-
carse 3.24% anual, informó el Insti-
tuto Nacional de Estadística y Geo-
grafía (Inegi).

El INPP es un conjunto de indica-
dores que mide los cambios de pre-
cios de una canasta fija de bienes y 
servicios representativos de la pro-
ducción nacional que, de acuerdo 

con el Banco de México, “puede ser 
útil como un indicador adelantado 
para el INPC”, que también es consi-
derado de utilidad para la toma de de-

cisiones de los diversos agentes eco-
nómicos y base para la actualización 
de los contratos públicos y privados.

Este indicador se mantuvo por en-

cima de la inflación general y en ace-
leración desde enero del 2016 y fue en 
febrero del año pasado cuando co-
menzó a desacelerar desde 9.81% 

que registró en enero a 4% anual en 
septiembre. 

A pesar de la tendencia a la ba-
ja que los precios al productor man-
tuvieron por nueve meses, en oc-
tubre del 2017, hubo un repunte y 
luego, desde noviembre, retomaron 
la desaceleración hasta 3.24% don-
de se ubicaron al finalizar febrero de 
este año. 

De acuerdo con la información del 
Inegi, el Índice de Mercancías y Ser-
vicios de Uso Intermedio, excluyendo 
petróleo, reportó en febrero una va-
riación de 0.89% mensual; ubicando 
su tasa anual 3.83 por ciento.

En tanto, el Índice de Mercancías y 
Servicios Finales, excluyendo petró-
leo, moderó su ascenso desde el alza 
mensual de enero de 0.60 a 0.25% de 
febrero. Esto significa que, en el re-
gistro anual, alcanzó una variación 
de 2.98 por ciento.

PRESIÓN SEGÚN LA ACTIVIDAD

El Inegi desagrega la información del 
INPP en función de los grandes gru-
pos de actividad económica. Los pre-
cios de las actividades primarias re-
gistraron una fluctuación mensual de 
0.99%, que es una primera desacele-

EXCLUYENDO PETRÓLEO SE UBICÓ 3.24% ANUAL

INPP desacelera por cuarto mes consecutivo: Inegi
Se ubicó en su menor 
nivel desde el 2016; 
en las tres actividades 
económicas los precios 
subieron

FUENTE: INEGI� GRÁFICO EE: STAFF

LIBERA PRESIONES
Desde finales del 2017, los precios al productor han registrado descensos que en febrero sumaron cuatro meses y se ubica, de 
nueva cuenta, en niveles no vistos desde el 2016.

Índice Nacional de Precios al Productor 
(VARIACIÓN ANUAL, %)
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EN DESCENSO
A pesar de las presiones de los precios regulados, particularmente los de gasolinas de alto y bajo octanaje, la 
inflación anual continuó por tercer mes consecutivo con desaceleración. 

Índice Nacional de Precios al Consumidor
(VARIACIÓN ANUAL, %)
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Reino Unido se niega a pagar 
€2,700 millones a la UE.
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BCE mantiene sin cambios 
política monetaria tras reunión.
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ta final que trasladan al consumidor  
las loncherías, fondas, torterías y ta-
querías, que sólo en el mes registraron 
un nuevo aumento de 0.54 por ciento.

GAS LP, CAÍDA QUE NO SUMA

Los precios de los energéticos pre-
sentaron una variación anual de 
8.43%, impulsados por el gas LP y la 
gasolina de bajo octanaje.

En el detalle de la información, 
el precio del gas doméstico LP es el 
que mantiene el acelerador encendi-
do entre los que integran el subgru-
po de energéticos, al registrar un al-
za anual de 18.18%, que contrasta 
con la de 25.90% de enero, pero sigue 
presionando.

Esta escalada del precio del gas LP se 
presenta a pesar de que en el mes bajó 
en 4 por ciento.

Analistas de Invex Banco esperan 
que Banxico mantenga un sesgo res-
trictivo durante la primera mitad del 

año, aunque la desaceleración de la in-
flación y una mayor estabilidad del pe-
so reducen la probabilidad de alzas adi-
cionales en la tasa de referencia

TEPATITLÁN, LA DE MÁS INFLACIÓN  
Y TAPACHULA TIENE MENOS

El Inegi identificó las localidades que 
registraron las variaciones extremas 
en los precios generales, y entre las 
de mayores incrementos se encuen-
tran: Tepatitlán, Jalisco (1.43%); Ti-
juana, Baja California (0.96%); Ciu-
dad Jiménez y Chihuahua (0.96 por 
ciento) .

En contraste, las de menores va-
riaciones fueron: Tapachula, Chiapas 
(-0.22%); San Andrés, Tuxtla Veracruz 
(-0.15%) y Jacona, Michoacán (-0.02 
por ciento). Éste es el segundo mes 
consecutivo que las localidades que 
son muestra para medir la inflación 
presentaron fluctuaciones negativas.

ymorales@eleconomista.com.mx

8.43%
fue la inflación 
anual que presentaron los precios de los 
energéticos.

18.18%
es el alza 
anual que registraron en febrero los 
precios del gas LP.

5.46%
se incrementaron
los precios del huevo en febrero, para 
hilar dos meses de avances.

10.66%
subieron
los precios del plátano en febrero; la 
incidencia sobre el índice fue de  0.023.

No se puede per-
der de vista que 
esta desacele-
ración es tam-
bién resultado 
de menor pre-
sión cambiaria, 
de una modesta 
demanda.

ración en el año respecto de 1.63 por 
ciento.

En este grupo, se ubican activi-
dades como agricultura, ganadería, 
pesca, minería y explotación forestal, 
es decir, los productos de consumo.

La variación mensual no pudo 
compensar el bajo punto de compa-
ración anual, de modo que registró 
una variación de 9.46 por ciento.

Mientras, las actividades secun-
darias mostraron una fluctuación de 
0.36% mensual, que en el registro 

anual es de 2.53% al mes de enero.
Aquí, está mostrando la variación 

de precios de productor de activi-
dades como el sector industrial, que 
es el que transforma la materia pri-
ma que es extraída o producida por el 
sector primario.

Finalmente, los precios de la acti-
vidad terciaria, registraron una va-
riación mensual de 0.52% que apo-
yó una fluctuación anual de 3.62 por 
ciento.

ymorales@eleconomista.com.mx
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GASOLINA, SIN TREGUA
El precio de la gasolina de alto octanaje, la llamada Premium, ha aumentado en 6.77%, mientras la 
de bajo octanaje, la Magna, presenta un incremento anual en su precio de 8.56 por ciento.

INPC por productos genéricos, 
gasolina de bajo octanaje
(VARIACIÓN ANUAL, %)
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