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NO HABRIA AFECTACION SI RENEGOCIACION DEL TLCAN SE PROLONGA

Mexico conseguira expandirse hasta 2.5% en el 2019: Moody’s

La agencia ubica a México en la nota crediticia mas alta, que es “A3”, pero con perspectiva Negativa

Yolanda Merales
EL ECONOMISTA

LA ECONOMIA mexicana conseguird un creci-
miento entre 2 y 2.5% en el 2019 aun si se pro-
longa hasta ese afio la renegociacion del Tratado
de Libre Comercio de América del Norte (TL-
CAN), previola calificadora Moody’s.

“Aun si se interrumpe la negociacion para
asistir a las elecciones presidenciales de Méxi-
€0, ESPETANOS (UE SE retomaran en algian pun-
to del futuro cercano y que el acuerdo se lograra
finalmente, conuna version actualizada del TL-
CAN, en algiun punto del 2019”, refirieron.

En un comentario especial, divulgado por

cambio, dijeron |os analistas de Moody's. FoTo:
SHUTTERSTOCK

el analista soberano Jaime Reusche, estimaron
que esta demora en la conclusion del proceso
alimentara incertidumbre en €l mercado. Sin
embargo enfatizaron que el perfil crediticio y el
desempefio macroeconomico de Mexico, como
emisor soberano, se mantendran sin afectacion.

“Probablemente las consideraciones politi-
cas otorgaran un elemento de incertidumbre al
proceso de negociacion, tormando en cuenta las
elecciones presidenciales de México. Nosotros
esperamos un impacto limitado en el perfil cre-
diticio de un retraso enel acuerdo™.

Moody’s es la agencia que ubica a Mexicoen
lanota crediticiamas alta, que es “A3”, perocon
perspectiva Negativa.

COMPROMISO CLARO, ANCLA DE CONFIANZA
Bajo este escenario, la incertidumbre podria
acotarse si se evidencia el compromiso entre
los tres paises socios.

Y al atenuarse la incertidumbre, se puede es-
pEerar que se sostengan procesos de inversion y
una expansion de corto plazo.

En este contexto, que es el nuevo escenario
base de Moody’s, la economia mexicana po-
dria expandirse entre 2 y 2.5% en €l 2018 y el
2019, acelerando potencialmente en los proxi-
mos afios, beneficiados por el crecimiento sos-
tenido de Estados Unidos y la persistente entra-
dade capitales al sector petrolero.

“Aun si no se alcanza acuerdo alguno en



abril, hay espacio para apuntalar la confianza de
los inversionistas”, destaco la agencia.

;POR QUE EL CAMBIO?

Este escenario previsto por Moody's era visto por
ellos mismos a fines de marzo como “un escena-
rioneutral”, que supone la prolongacion de lane-
gociacion, paracompletarse a mediados del 2019.

En ese momento tambi¢n planteaban la posi-
bilidad de inchair la transicion hacia un bilateral,
con Canada y con Estados Unidos.

Bajo este escenario, el impacto de corto plazo
seriaen las variables financieras. Elpeso podrade-
preciarse entre 20y 30% en lo que se transita hacia
un escenario mas claro.

No obstante, en lo que se estabiliza la moneda,
la inflacion volveria a presionarse a partir del pass
through, o contagio cambiario

En el analisis refieren que el 28 de febrero, la admi-
nistracion estadounidense anuncio que podriansoli-
citar una extension de autorizacion a The Trade Pro-
motion Authority para el 2021 v, pocos dias despues,
se anuncio que podriaquedar en pausa laoctava ron-
da de renegociacion programada para abril.

5&PY FITCH

Por su parte, la agencia calificadora Standard &
Poor's ratifico la semana pasada la nota sobera-
na de Mexico en “BBB+" con perspectiva Estable,
pero advirtio que “un cambio negativo” en las po-
liticas economicas ofiscales posteriores alas elec-
ciones podria llevarles a bajar la calificacion.

“La erosion gradual resultante del perfil finan-
ciero del soberano elevaria lavulnerabilidad de las
finanzas publicas ante choques adversos, lo que
nos llevaria a bajar las calificaciones soberanas”,
sentencio en un comunicado.

La nota soberana de Mexico se encuentra dos
escalones arriba del grado de inversion, v la pers-
pectiva Estable sugiere que en un periodo de seis
al8mesesnohay riesgo de un cambio enlas con-
diciones financieras de la economia.

En Fitch, la calificacion mexicana esta en el mis-
moescalon que en Standard & Poor's. En Fitch pre-
vieron desde octubre pasado que hay 30% de pro-
babilidad de que se cancele el TLCAN o se salga
Estados Unidos del mismo. Las otras dos agencias
descartan fijar una probabilidad de escenario.
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