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Comunicacion

Financiera

Pensionissste, de baJo rendjrmento- Fitch

® Da los menores
beneficios en los
periodos de tres
a cinco anos, dice

ANTONIO HERNANDEZ

—carteragelniversal.oom.mx

Las estrategias de inversion de
la administradora de recursos
para el retiro Pensionissste la
ha llevado a tener de los ren-
dimientos mas bajos en perio-
dos de tres a cinco afos en la
Siefore cuatro, enfocada en
trabajadores de hasta 36 anos,
de acuerdo con la calificadora
Fitch Ratings.

En un analisis realizado por
la agencia, el rendimiento
anual compuesto de Pension-
issste la ubico en el pendltimo
sitio en un lapso de cinco afios
v la ultima de las 11 Afore que
operan en el pais en un perio-
do de tres anos.

“Los resultados se dieron
por las estrategias de inversion
quelos gestores aplicaronen el
contexto que prevalecid en
esos periodos concretos en la
economia v los mercados. En
los ciclos que vienen, el entor-
no sera distinto y es posible
que las estrategias, movimien-
tostacticos o parametrosdein-
version que cada gestor apli-
que sean diferentes”, resaltd
Fitch Ratings.

Seguinlafirma, las Afore Pro-
futuro y Coppel fueron prime-
ra y segunda respectivamente
en rendimientos anuales com-
puestos de cinco anos y tres

Segiin el analisis de la calificadora Fitch Ratings, Pensionissste fue

el penaltimo sitio en cinco afos entre las 11 Afore.

N

“Los resultados
[en Pensionisssste]
se dieron por las
estrategias de
inversion gue los
gestores aplicaron”

“No es prudente
cambiarse de fondo de
inmversiom o gestor cada
aﬁo,yasmp_amelegir
al que produjo mayor
retormo o dejar al que
genero el menor”
ANALISIS DE FITCH RATINGS

d

anos a partir de 2013 y 2014.

Invercap fue la ultima en
el rendimiento a cinco anos y
quedd en noveno sitio en el
rendimiento anual compuesto
a tres anos.

Por su parte, Sura termino
como la tercera en rendimien-
tos a cinco afos y pentltima
en los rendimientos anuales
compuestos de tres anos.

Caen rendimientos. Para las
11 Afore que operan en México,
el rendimiento anual com-
puesto a cinco anos cayo sos-
tenidamente desde octubre de
2013, cuando alcanzo el maxi-
mo de 11%, aun con la recupe-
racion de septiembre de 2015 a
septiembre de 2016.

“El sistema dejo en el cami-
no poco mas de la mitad de lo
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que habia logrado. Las buenas
cifras de 2017 no alcanzaron a
revertir la trayectoria; inclusi-
ve, la rentabilidad cayd a su
puntomas bajo, de 5.14% endi-
ciembre pasado”, resaltd en su
andlisis Fitch Ratings.

La firma explicé que el Sis-
tema de Ahorro para el Retiro
redujo considerablemente su
desemperio, practicamente a
la mitad, de 8.60% a 4.96%, en
septiembre de 2015, y agudizo
su caidaen abril de 2016, cuan-
do alcanzo apenas 2.96%.

La agencia explicé que en
periodos cortos, un portafolio
puede verse mds afectado o fa-
vorecido que oLro por Sucesos
coyunturales, irrepetibles o
pasajeros. con esto. la cartera
que ocupo la primera posicion
en la tabla en un afo determi-
nado no sera necesariamente
lanimerounoenel periodosi-
guiente.

“No es prudente cambiarse
de fondo de inversion o gestor
cada ario, ya sea para elegir al
que produjo mayor retorno o
para dejar al que generd el me-
nor. Lo recomendable es deci-
dir con base en la consistencia,
mas alla de las circunstancias
temporales”, recomendo.

De acuerdo con una inves-
tigacionrealizadaporlaagen-
cia Reuters ., Pensionissste
inyecto masde20 millonesde
ddlares en la constructora
ICAyseconvirtio en sumayor
accionista, en una inversion
que ahora sera borrada por
un plan de reestructuracion,
segun fuentes cercanas al
asunto. @




