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Fitch ratifica nota crediticia de México; preocupan
TLCAN vy victoria de AMLO

Fitch Ratings ratifico las calificaciones de deuda de largo plazo en moneda extranjera y local de México en "BBB+" con

perspectiva estable. Destaco riesgos por resultados de la renegociacion del TLCAN y elecciones

Fitch Ratings ratifico este viernes las calificaciones de deuda de largo plazo en moneda extranjera y local de México en
"BBB+" con perspectiva estable, aunque destaco riesgos por los resultados de la renegociacion del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN) y las elecciones de este afio.

"El caso base de Fitch asume que el resultado final de las renegociaciones del TLCAN, que comenzaron en agosto de
2017, no interrumpirian materialmente ni dislocarian el comercio con Estados Unidos. Sin embargo, una terminacién del
acuerdo no se puede descartar”, dijo la agencia en un reporte.

Al respecto, estim6 que aunque en tal escenario la mayoria de las exportaciones mexicanas tendria aranceles de naciéon
maés favorecida relativamente bajos, la incertidumbre por ese resultado probablemente causaria volatilidad en los precios
de los activos y podria danar las perspectivas de inversion y crecimiento de mediano plazo.

El resultado de las elecciones de julio, para los cuales Andrés Manuel Lépez Obrador (AMLO) marcha como favorito —
segun casi todos los sondeos—, pueden presentar algunos riesgos, segun Fitch.

Bajo un gobierno dirigido por Lopez Obrador, "no pueden descartarse riesgos en torno a la potencialmente més lenta
implementacion de reformas -especialmente en el sector energia-, la reorientacién de la politica econdémica hacia una
mayor intervencion estatal y un mayor gasto fiscal", detall6 la agencia calificadora internacional.

Como resultado, la volatilidad en el mercado financiero podria intensificarse previo a las elecciones o después y
representar otro viento en contra para el crecimiento y la inversion.

Sin embargo, dijo, los controles y equilibrios institucionales, un probable Congreso dividido y salvaguardas
constitucionales sobre algunas de las reformas estructurales podrian evitar una salida rapida y marcada bajo ese
Gobierno.

La calificadora precis6 que la economia mexicana ha resistido multiples choques en los Gltimos afios y previ6é un
crecimiento moderado del 2.4% en promedio en 2018-2019.



