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STANDARD & POOR'’S TAMBIEN RATIFICO LA CALIFICACION A INICIOS DE MES

Fitch mantiene nota de Mexico en
“BBB+” con perspectiva Estable

La incertidumbre sobre el resultado electoral crecera a medida que
se acerguen los comicios y se sumara a la preocupaciéon por el TLCAN

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS se convirtio en la
segunda agencia que sostiene la ca-
lificacion soberana de México sin
cambios en menos de un mes, si-
guiendo el paso a Standard & Poor’s.
En este caso, Fitchladejo en “BBB+”/
perspectiva Estable, tres escalones
arriba del grado de inversion.

Tras enfatizar que la economia
ha mostrado resiliencia a los cho-
ques externos como ha sido la in-
certidumbre por la renegociacion
del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN), pun-
tualizé que enfrenta el riesgo de
mayor volatilidad ante la proximi-
dad de las elecciones de julio.

En este sentido, detallaron que
bajo “una administracion liderada
por el candidato izquierdista Andrés
Manuel Lopez Obrador, existe el
riesgo de una implementacion mas
lenta de las reformas, especialmen-
te en el sector energeético, una mayor
reorientacion de la politica econo-
mica hacia una mayor intervencién
estatal y un gasto fiscal mas alto”.

En este contexto, se puede espe-
rar que se intensifique la volatilidad
del mercado financiero, desde antes
de las elecciones de julio o despugs, y
representen otro obstdculo paralain-
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sobre la que esperan que

se mantenga el crecimiento
del PIB de México.

version y el crecimiento economico.

En una nota que acompana la
ratificacion de la calificacion cre-
diticia que tiene México en la agen-
cia argumento que habrd controles,
equilibrios institucionales y salva-
guardas constitucionales sobre al-
gunas de las reformas estructurales
que podrian evitar una salida rapi-
da y marcada (de capitales) bajo
esta administracion.

En el andlisis, dirigido por la
analista Shelly Shetty, enfatizan
que la incertidumbre sobre el re-
sultado electoral crecerd a medi-
da que se acerquen los comicios,
lo que a su vez se alimentard de la
preocupacion sobre el resultado de
larenegociacion del TLCAN.

TARIFAS DE NACION MAS
FAVORECIDA, IMPACTO NEGATIVO

Acerca de la negociacion del
TLCAN destacan que su escenario
base sigue siendo que el resultado

no serd disruptivo ni dislocard el
acuerdo con Estados Unidos.

De cualquier forma, dijeron que
“no se puede descartar la termina-
cién del acuerdo”.

Bajo este panorama, “lamayoria
de las exportaciones podrian tener
un relativamente modesto impacto
aun si entraran en funciones las ta-
rifas de la Nacion Mds Favorecida”.

Lo anterior, toda vez que la in-
seguridad acerca del resultado y
transicion dejard volatilidad en los
precios de los activos “y potencial-
mente afectard en la inversion y
expectativas de crecimiento”.

LAS FORTALEZAS

La agencia calificadora enfatizo
que la diversificacion de la econo-
mia mexicana ha sido uno de los
elementos que sostienen la nota de
México sin cambios, asi como las
politicas que se han dirigido a ase-
gurar la estabilidad macroecono-
micay afrenar los desequilibrios.

Destacaron, como parte de las
fortalezas, un Producto Interno
Bruto (PIB) creciente en tasas de
hasta 2%j; de hecho, consideran
que se mantendrd fluctuando entre
2y 2.4% de aqui al 2019, una tasa
que estaria sujeta a que se cumpla
el escenario base donde el acuerdo
comercial se mantiene.
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En agosto pasado, la agen-
cia cambi6 a Estable la perspecti-
va de nota soberana que tenia so-
bre México, al haberse reducido los
riesgos sobre el desempefio eco-
nomico y ladeuda publica. Previa-
mente, durante ocho meses, man-
tuvo la perspectiva en Negativa, un
mes después del triunfo de Donald
Trump a la Presidencia de Estados
Unidos, pues “aumento el riesgo
de una renegociacion del TLCAN”.

S&P Y MOODY’S

Alinicio de marzo, la agencia califi-
cadora Standard & Poor’s (S&P) ra-
tificd la nota soberana de México en
“BBB+”/perspectiva Estable, pero
advirtié que “un cambio negativo”
en las politicas econémicas o fisca-

les posteriores a las elecciones po-
dria llevarles a bajar 1a calificacion.

Moody’s es la agencia que ubica
a México en la nota crediticia mds
alta, que es “A3”, pero con pers-
pectiva Negativa.

Los economistas de la agencia
esgrimieron que el perfil crediti-
cio y el desempefio macroecono-
mico de México se mantendrdn sin
afectacion, con una serie de and-
lisis y seguimiento sobre la nego-
ciacion del TLCAN y las elecciones
presidenciales.

Elanalista soberano de Moody’s,
Jaime Reusche, advirtié que la de-
mora en la conclusién del proceso
de renegociacion alimentard incer-
tidumbre del mercado.
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