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Las tasas seguirdn presionadas

inlugar adudas, las tasas de interés en

nuestro pais han venido con fuertes pre-

siones al alza desde hace ya varios me-
ses por diversos factores, y alolargodela
semana pasada, las cosas se vinieron a com-
plicar atinmds, lo que significard mayores
costos financieros para las empresas de nues-

tropais

A pesar de que los datos de empleo e inflacién
publicados recientemente en Estados Uni-
dos se ubicaron por debajo de las expectati-
vas del mercado, generando la idea de que la
Reserva Federal (Fed) mantendria su politica
de normalizacion monetaria a un ritmo pau-
sado, los cambios en el gabinete del presiden-
te Trump de la semana pasada presagiaron
un escalamiento de las politicas proteccio-
nistas de ese pais € incrementaron la posibili-
dad de entrar en una guerra comercial abierta
con China, lo cual ya estd teniendo repercu-
siones en los mercados cambiarios, acciona-
rios y de deuda.

De hecho, Trump anuncio la semana pasa-
da que buscard imponer aranceles a produc-
tos chinos por un monto de 60,000 millones
de dolares, mientras que en China comenta-
ron que ya estdn evaluando la forma de res-
ponder, pero surespuesta podria incluir
aranceles a las exportaciones norteamerica-
nas de productos como el maiz, lo cual tendrd
impactos aun no determinados.

Los efectos de una guerra comercial de es-
ta magnitud atin son desconocidos, pero es
claro que vendrdn a generar una mayor vola-
tilidad en los mercados globales y en México,
particularmente cuando estamos en medio
de la renegociacion del TLC y que nos encon-
tramos a muy poco tiempo de las elecciones
presidenciales.

En México, el principal indice accionario
retrocedio 2.2% en la semana, representando
su tercer caida en las ultimas cuatro semanas,
mientras que el peso frente al dolar gané ape-

Este miércoles sera la reunion de politica monetaria de la Reserva Federal. Foto: SHUTTERSTOCK

nas 0.1% semanal, a pesar de que el viernes la
agencia calificadora Fitch nos ratific la cali-
ficacion de riesgo crediticio con una perspec-
tiva Estable y los precios del petréleo avanza-
ron mds de 1 por ciento.

Sibien es cierto que el peso se ha venido
moviendo dentro de un rango estrecho en los
ultimos dias, tanto el entorno interno como
externo le generaran presiones mas pronto
que tarde, lo cual tendrd un impacto negati-
vo en los niveles de inflacion y por ende en las
tasas de interés.

Por lo pronto, es importante destacar que
la tasa de referencia en nuestro pafs se hain-
crementado 150% desde diciembre del 2015
y el peso se ha depreciado casi 7% desde los
niveles mdximos alcanzados en julio del afio
pasado.

Para aderezar la situacion, el proximo
miércoles 21 tendremos la decision de la Fed
sobre politica monetaria y sabremos si deci-
de o no subir su tasa, pero hoy en Chicago, los
futuros de la tasa de referencia de 1a Fed des-
cuentan ya con un 94.4% la posibilidad de
que se incremente en 25 puntos base para lle-

varla aun rango de entre 1.50 y 1.75%, mien-
tras que sélo existe una probabilidad de 5.6 %
que la deje sin cambios.

Normalmente, el Banco de México ha teni-
do que reaccionar en consecuencia para evi-
tar que salgan flujos de dolares por el diferen-
cial de tasas.

Hoy mds que nunca, los empresarios no
deben ni pueden quedarse con créditos a ta-
sa variable, cuando pueden convertirlos a ta-
safija a través del MexDer, Mercado Mexicano
de Derivados.

DESDE EL CORREO:

El proximo 9 de abril arranca el Primer Tor-
neo de Derivados John Hull Award, organiza-
do por RiskMathics en nuestro pais con pre-
mios hasta de 10,000 ddlares, el cual gracias a
una plataforma electronica, los participantes
podrdn operar como se hace en el mundo real
y tendrdn un mayor conocimiento sobre estas
poderosas herramientas para administrar sus
riesgos. iNo dejen pasar la oportunidad!
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