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S&P confirma calificaciones de Almacenadora Mercader

Ademas de mantenerla en perspectiva positiva, S&P Global Ratings confirm¢ las calificaciones crediticias de
emisor en escala nacional de largo plazo de ‘mxA’ y de corto plazo de ‘mxA-2’ de Almacenadora Mercader

(Almer).

“Las calificaciones de Almer reflejan nuestra evaluacién del perfil de riesgo del negocio limitado por
una fuerte concentracion de los ingresos principalmente en una sola linea de negocio (sector
agroindustrial)”, dijo la calificadora.

Al cierre de diciembre de 2017, 58% del total de los ingresos de Almer provenia de las actividades
relacionadas con la agricultura.

La calificadora considero que el perfil de riesgo financiero de Almer sigue mejorando y manteniendo niveles
esperados de deuda y apalancamiento por debajo del de sus principales pares en esta categoria de
calificacion.

“Mantenemos la perspectiva positiva de la calificacion de largo plazo de la compania debido a que, si
en los proximos seis a 12 meses mantiene esta tendencia y los niveles de deuda a EBITDA se ubican
por debajo del 1.5 veces (X) y el indice de fondos operativos (FFO, por sus siglas en inglés) a deuda
se ubica cerca de 60%, podriamos mejorar nuestra evaluacidn sobre su perfil de riesgo financiero”,
dijo.

El perfil de riesgo del negocio de esta firma, perteneciente al sector de almacenes generales de depdsito,
no ha cambiado de manera significativa en los ultimos 12 meses.

El riesgo que observa la calificadora son los cambios climatolégicos (que afecten directamente a la
produccion agricola), asi como los precios del subyacente de los productos agricolas, y que podrian exponer
a la compafiia a potenciales variaciones negativas en el mercado.

No obstante, cabe destacar que Almer no ha experimentado pérdidas por los factores antes mencionados y
ha continuado diversificAndose dentro del sector agroindustrial, con lo que mitigara sus exposiciones actuales,
consider6 S&P.
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