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Califica S&P Global
emision de Nemak

v
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Elsano desempeiio operativoy fi-
nanciero, un indice de deuda neta
aEbitda de 2.0 veces y sus fondos
operativosadeudadel 35 por cien-
to, influyeron para que S&P Global
Ratingconfirmaralascalificaciones
crediticias de emisory de emisién
de Nemak, y mantuviera perspec-
tiva estable.

Explicé que mantuvo la evalua-

cion enescala global de BB+, mien-
trasque confirmélade largo plazo
enescalanacional de MxAA.

“La calificacion de recupera-
cion de Isa notas senior no ga-
rantizadas por 500 millones de
délares y 500 millones de euros,
convencimientoen 2025y 2024,
respectivamente, de Nemak, se
mantiene en tres, lo que indica
nuestraexpectativa de recupera-
ciénsignificativa- de 50 por ciento
a 90 por ciento; estimado redon-

deado de 55 por ciento- en caso
de incumplimiento de pago. La
perspectiva se mantiene estable”,
detallé la empresa.
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SITUACION. Alin son inciertas las implicaciones en laindustria automotriz los resulta-
dosdela actualizacion del Tratado de Libre Comercio de América del Norte.

Menciona que las calificaciones
podrian bajar si Nemak presenta
indicadores crediticios mds debi-
les de loesperado, con un indice de
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duda a Ebitda mayor a 3.0, fondos
operativos a deuda por debajo de
30 por ciento v un flujo de efec-
tivo operativo libre a deuda me-
nor a diez por ciento de manera
constante.

Por otro lado, seiiala que es-
tas podrian subir, “s6lo una vez
que contemos con los detalles
completos sobre el marco ac-
tualizado del tratado de libre
comercio para Méxicoy Estados
Unidos, asi como sus implicacio-
nes para la industria automotriz
estadounidense”.

La perspectiva estable refleja la
expectativade que lasubsidiariade
Alfapresentaraindicadores crediti-
cios clave en linea con su categorfa
de calificacién, los cuales incluyen
un indice de deuda a Ebitda enun
rangode 1.5xa2.0x.



