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»» PUNTOY APARTE

Incumplimientos de empresas a la vista por guerra comercial

Por Angeles Aguilar

|11 jaque... Las discusiones acerca de co-
mercio internacional entre EU y China
que se llevaron a cabo la semana pasada,
en Beijing, dejaron un sabor agrio paralos

creyentes del libre mercado.

La realidad es que la falta de acuerdos
entre las dos principales potencias del orbe
de nueva cuenta abrieron la puerta a Ia lla-
mada guerra comercial, lo que traeria fuertes
repercusiones para las dos naciones y para
todos aquellos paises que, como México, for-
man parte de su cadena de produccion.

Previ6 al encuentro desde Washington, la
demanda tuitera del presidente de EU, Do-
nald Trump, de recortar el superavit con
China en unos 200 mil millones de doélares,
via aranceles, dejo entrever que el desatino
comercial esta lejos de llegar a su fin...

Chinito no quelel... Para China, la re-
percusion delasbarrerasen productos
de consumo, como televisores, elec-
trodomésticos y autopartes afectara el desem-
penoylacapacidad de pagodediversasempre-
sas. Camilla Yanushevsky, especialista de la
firma S&P, destaca que enlas tltimas semanas
elindicadordeposibilidad deincumplimiento

desarrolladoporlacalificadoraescalo demane-
raexponencial.

Puntualmente para las empresas de con-
sumo chinas se ve un incremento en el riesgo
de 8.1%, en bienes raices de 6.4%y en el ener-
gético el peligro trep6 5.4%...

El recuento de los dafios... Por su

parte, en EU, aunquelos tltimos anun-

ciosdeposiblesarancelesapuntalaron
el desempefio de las bolsas, la realidad es que
mas alla de la especulacion, de entrar en vigor
dichas medidas, el efecto seria profundo.

Puntualmente en EU, el sector de mayor
riesgo ante una guerra tarifaria seria el finan-
ciero. En ese rubro ya se observa un alza de
29.32% en el riesgo de incumplimiento.

Yanushevsky apunta que si bien este am-
bito no sera sujeto a un castigo tarifario, los
bancos y fondos podrian tener efectos nega-
tivos por los préstamos e inversiones realiza-
das en diversas empresas, tanto de EU como
asiaticas.

De igual forma, el proteccionismo sera
también un duro golpe para el sector energé-
tico de EU, el cual depende de manera relevan-
te en proyectos de aluminio y hierro, incluidas
las instalaciones de centrales edlicas y solares.

En ese ambito el peligro de impago creci6
25%, desde 1.56% a 1.95%.
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Otros dafos colaterales se observan en el
ambito industrial y en tecnologias de la in-
formacion; ambos con un aumento de 21%
en ese indicador.

Asi que nueva ola de incumplimientos por
ajedrez comercial...

DESACELERA AHORRODESDE 2013

Mision imposible... De 2003 a 2009,

el ahorro interno experimento un cre-

cimiento anual superior a 8%, al pasar
de 46.4% del PIBa 57.7%.

Sin embargo a partir de 2013 tras la Refor-
ma Fiscal, este indicador tuvo un avance mas
pausado y hoy apenas representa 65.7% del
producto con un alza promedio anual de 5.4%.

Jorge Sanchez Tello, director de investiga-
cion delaFundacion de Educacion Financiera
(Fundef), resalta que el esquema hacendario
limit6 el monto maximo de deducciones
personales realizadas por personas fisicas en
areas como aportaciones voluntarias e inver-
siones a través de un plan de retiro y mantu-
vo una tasa de retencién de impuestos sobre
intereses de las inversiones, lo que mermo el
ahorro. Ademas, mientras que la Reforma Fi-
nanciera promovio el incremento del crédito,
todo lo referente al ahorro, simple y sencilla-
mente quedo de lado...
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