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ANALISIS DE FITCH RATINGS

Fortaleza del dolar
afecta a emergentes

SEGUN LA calificadora, enero fue un punto de inflexion
para la revaluacion del dolar y la caida de otras monedas

Ricardo Jiménez
ricardo.zamudio @eleconomista,.me

DESDE FINALES de enero a la fecha,
el dolar estadounidense se ha fortale-
cido 3.5% en términos nominales, lo
cual ha hecho repensar a los inversio-
nistas colocar sus recursos en los mer-
cados emergentes, explico la califica-
dora Fitch Ratings.

Enun analisis, la firma comentd que
enero de este afio fue un punto de in-
flexion para la revaluacion del dolar v
una perspectiva menos positiva para
las monedas de paises emergentes.

“Un délar mas fuerte se asocia con
la baja en las calificaciones de la deu-
dasoberana de los paises emergentes”,
afirmo Fitch Ratings.

La agencia calificadora estadouni-
dense explico que tener un dolar fuer-
te generaria un aumento en el costo de
las monedas de los paises emergentes,
ademas del servicio de la deuda deno-

El préstamo en moneda extranjera
a escala significativa estimula el sub-
desarrollo de los mercados de capita-
les locales, que normalmente se asocia
con bajo nivel de ahorro interno, pre-
sionesinflacionarias v altas tasasdein-
terés, informed la agencia calificadora.

Enel estudio agrego que estas con-
diciones son evidentes en Argentina y
Turquia, ambos paises se encuentran
en la mira de la reciente volatilidad del
mercado,
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Debido a las bajas tasas de interés en
Estados Unidos, el endeudamiento de
los paises emergentes se incremento
enlatltimadécada, en dolares, gracias

Comunicaqién
Financiera

refarencia. FoToD ARCHIVO; REUTERS

emergentes”.

al financiamiento barato y abundante,
segun Fitch.

La calificadora comento que la for-
taleza del dalar también afecta a los
paises exportadores de commodities;
sin embargo, existen algunas excep-
ciones como China, India ¥ Turquia,
que son vendedores netos de materias
primas al exterior.

“Al dejar a un lado todas las demas
consideraciones con respectoa lo que
podria impulsar los precios de las ma-
terias primas, el precio de la mone-
da estadounidense se mueve inversa-
mente con la tasa de interés nominal

Enles tltimos meses la Reserva Federal de EU optd por incrementar su tasa de

Un dalar mas fuerte se asocia con la bajaen las
calificaciones de la deuda soberana de los paises

Fitch Ratings

del délar” , menciono.

Con el petréleo negociando actual-
mente en un maximo de cuatro afnos,
es evidente que la relacion inversa en-
tre los precios de las materias primas y
el délar nose cumple siempre, pero las
implicaciones y laimportancia del do-
lar como la moneda lider en realidad
no pueden ser un punto de debate.

La agencia informoé que otros fac-
tores pueden provocar una retencion
temporal o incluso extendida sin in-
terrupciones en la correlacion, pero
siempre ¥ cuando el dolar mantenga
su papel global de precios.
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