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€ EL ECONOMISTA

ENTREVISTA

Shelly Shetty,

analista soberana de Fitch.

{

Pensamos que las politicas economicas suelen cambiar
de sus plataformas en camparfia, porque una vez que
entran a la oficina, realmente verdn cudles politicas puede
implementar y pasar de la propuesta a la politica”.

DEBATES PODRIAN CAMBIAR LA INTENCION DE VOTO

Cambiaria el foco de
analisis de la agencia
hacia la gobernabilidad

Si Ricardo Anaya triunfa en los comicios, la reaccién social y la del propio Andrés Manuel
seria similar a la que se present¢ en el 2006, advierte la analista

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA CALIFICADORA Fitch cambia-
rd el foco de su andlisis sobre M¢-
xico hacia la gobernabilidad y su
margen de ejecucion de programas
economicos si Ricardo Anaya gana
la Presidencia del pais por un mar-
gen minimo sobre Andrés Manuel
Lépez Obrador (AMLO), advierte
la analista soberana de la agencia
Shelly Shetty.

“Automaticamente, cambiaria-
mos el foco de nuestro andlisis so-
bre la gobernabilidad, la compo-
sicion del Congreso y su margen
de maniobra para ejecutar politi-
cas macroecondmicas y su capaci-
dad negociadora para garantizar la
continuidad en la ejecucion de las
reformas estructurales”, dice.

Entrevistada por El Econo-
mista, enfatiza que “para Fitch es
clara la tendencia de las encues-
tas que apuntan una importante
ventaja del candidato Andrés Ma-

FOTO ARCHIVO EE

nuel Lépez Obrador rumbo a las
elecciones”.

Pero reconoce que “estamos
aun a varias semanas de las elec-
ciones, vienen aun un par de deba-
tes de los candidatos (el del 12 junio
y el de 1a vispera), asi que existe la
posibilidad de que remonte la in-
tencion de voto a favor de Ricardo
Anaya, €l segundo en las encues-
tas, favoreciendo a que el diferen-
cial del triunfo sea minimo”.

Si se presenta este escena-
rio y logra remontar Anaya has-
ta su triunfo en las urnas, consi-
dera que la reaccion social y 1a del
propio Andrés Manuel seria simi-
lar ala que se presentd en el pasado,
cuando perdi6 en las elecciones del
2006 frente a Felipe Calderon.

“En ese momento, hubo incerti-
dumbre politica poselectoral y vi-

mos protestas pacificas en Reforma,
una importante vialidad de la Ciu-
dad de México”, recuerda.

Tal como sucedio entonces, el
andlisis de Fitch se centrard en el
desempefio financiero del sobe-
rano y el margen de maniobra del
nuevo gobierno, acota.

Descarta confirmar si ha sos-
tenido encuentros con los equi-
pos econémicos de los candidatos,
particularmente con el de Lopez
Obrador, aprovechando su visita
aMéxico.

Pero accede a hacer un par de
observaciones sobre la plataforma
econdmica que presento el candi-
dato AMLO hace un par de sema-
nas y el impacto que tendrian en
la calificacién soberana que tiene
México en Fitch, que es “BBB+”/
Estable.

Autonomia de Banxico,
clave de estabilidad

¢ ;La ejecucion de la propuesta eco-
némica del candidato Lopez Obra-
dor podria afectar la perspectiva
Estable que tiene México en Fitch?
En la propuesta deja claro que res-
petard la autonomia del Banco de
MEéxico, lo que es un factor clave pa-
ranosotros, porque la independen-
cia del banco central, sin duda, es
un fundamento de la estabilidad de
mediano y largo plazos caracteris-
tica de México. Ademads, ha desta-
cado que estd decidido a continuar
con el perfil fiscal que tiene México,
lo que nos garantizaria que no ele-
vard la deuda. Pero también es cier-
to que plantea una serie de gastos en
politica social que auin no nos que-
da claro como podria sostenerlos en

eltiempo (...) Tenemos que recordar
que no es lo mismo plantear un pro-
grama, una plataforma economica,
que estar en la oficina del presiden-
te y comenzar la ejecucion.

¢ En el Foro de Fitch, sobre el Trata-
do de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN)y las elecciones,
explico que, si AMLO gana las
elecciones, ustedes mantendrdn

en observacion el nombramiento
del director de Pemex y el gabinete
econdmico, ;por qué?

En el mercado hay incertidumbre
sobre cOmo seria su gobierno, por-
que no se cuenta con un preceden-
te del partido o de él mismo en la
Presidencia. ES un cuestionamien-
to normal y natural de sus politicas
economicas. Ademds, pensamos
que las politicas economicas sue-

len cambiar de sus plataformas en

campafia, porque una vez que en-
tran a la oficina, realmente veran

cudles politicas puede implemen-
tar y pasar de la propuesta a la po-
litica (...) En campana, ha sido criti-
co sobre la reforma energéticay en

Fitch queremos poner énfasis en lo

que propondrd o el trato que dard a

esta regulacion. Identificar 1a con-
tribucién que haré el sefior Lopez

Obrador sobre la plataforma de re-
formas, porque ha prometido ha-
cer una reforma para impulsar la

inversion publica y asi incentivar a

la privada (...) En Fitch, considera-
mos que la ejecucion de las refor-
mas ha fortalecido la resistencia de

Meéxico alos choques externos y que

muchas reformas tendran impacto

en el mediano plazo, de manera que

qUEremos asegurarnos que segui-
rdn implementdndose para que se

alcancen a ver los resultados.

TLCAN parael 2019

» Ustedes cambiaron a Estable la
perspectiva de calificacion de Mé-
xico aliniciar larenegociacion del
TLCAN. Pero se ha entrado enun
impasse en el proceso que se cruza
con las elecciones presidenciales de
Meéxico. ;Podrianrevisar denue-

vo la calificacion si se prolonga este
estancamiento en lanegociacion?
En marzo, habia un ambiente muy
alentador sobre la firma del TLCAN
y, en efecto, habia la percepcién de
que se firmarfa en pocas semanas.
Pero nosotros advertimos y asumi-
mos que habia la posibilidad de que
la negociacion se prolongaria hasta
el 2019, tomando en cuenta los ci-
clos politico electorales de México
en julio y de Estados Unidos en no-
viembre. Consignamos en la con-
firmacion de la perspectiva Estable
que no habria impacto en la com-
petitividad de México, incluso en
un eventual periodo de congelacién
delanegociacion, lo que daria lugar
a poner de nuevo a prueba la resis-
tencia de México, su capacidad pa-
ra adaptarse a un nuevo escenario.

o ;Esta congelacion de las negocia-
ciones tendrd repercusion econo-
mica? ;De ser asi afectaria la cali-
ficacion de México?

Por los momentos que atravesamos,
podemos suponer que serd dificil
completar la negociacién en este
afio. Podemos pensar que este esce-
nario serfa consistente con un des-
aliento de la actividad econdmica
de México, porque los inversionis-
tas y el consumidor, en general, es-
tardn inciertos sobre el rumbo de la
negociacion y serfa muy persistente
la incertidumbre, pero es compati-
ble con nuestro analisis y la percep-
cion de que el consumidor se verd
beneficiado por la reduccion de la
inflacién y por una recuperacion de
la exportacién alentada por la forta-
leza de la demanda de EU. Esto sig-
nifica que la economia mexicana
podria resistir la incertidumbre por
esta prolongacion del proceso.



