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LLA SEGUNDA MAYOR EN LATINOAMERICA

Ven tasa alta como un

freno al crecimiento

Las empresas
prevén menor
competitividad
de mantenerse
el actual nivel

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm com.mx

Al mantener el Banco de
México su tasa de interés de
referencia en 7.5% el pasa-
do jueves, México se ubica
como uno de los paises de
Ameérica Latina con la mas
alta tasa de interés, después
de Argentina que tiene una
tasa sumamente elevada de
33.25 por ciento.

El Banco de Brasil dejo el
pasado 16 de mayo su tasa de
interés en 6.5 por ciento aun-
que se anticipa que para el
cierre de 2019 su tasa se ubi-
caria en 8 por ciento; el Ban-
co de Colombia, recorto, el
28 de abril, su tasa a 4.25 por
ciento, su nivel mas bajo en
casi cuatro afios, en tanto, el
Banco Central de Perti man-
tuvo su tasa, el 10 de mayo,
en 2.75 por ciento y el de Chi-
le fijo su tasa el 3 de mayo en
2.5 por ciento.

El alza de la tasa en Méxi-
co tiene el objetivo primor-
dial de abatir la inflacion y
asi proteger el poder adqui-
sitivo de la moneda, explico
en entrevista Fernando Lo-
pez, presidente del IMEF.

“Lamentablemente cada
que aumentan las tasas los
empresarios se ponen atem-
blar, porque significan una
pérdida de competitividad”,
expreso a Excélsior Luis
Enrique Zavala, director de
Anierm.

Elalza de tasas es una he-
rramienta de politica mo-
netaria del Banxico para
contener la inflacion, ya que
ésta eleva el costo de finan-
ciamiento, por lo que las
empresas y personas piden
menos créditos, pero esto a
la postre disminuye la de-
manda agregaday el creci-
miento economico.

Lopez expuso que los in-
dices del IMEF ya anticipan
cierta desaceleracion en el
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Fernando Lépez, presidente del Instituto Mexicano de Ejecutivos
de Finanzas, descarté mas aumentos en la tasa de referencia.

sector manufacturero para
abril y mayo, aunque €l lo
atribuye mas a la incerti-
dumbre por el proceso elec-
toral y el TLCAN.

TORMENTA
Expertos de Fitch y Scotia-
bank advirtieron del riesgo
de nuevas alzas de tasas en
los proximos meses, debido
alavolatilidad financiera por
el entorno internacional me-
nos benigno, pero también
por los peligros internos.
“Un escenario desfavo-
rable en la negociacion del
TLCAN o en el resultado de
las elecciones pudieran traer
ciertavolatilidad que pudiera
reflejarse en mayores tasas
de interés y en una presion
inflacionaria por una depre-
ciacion del peso”, advirtio
Sergio Rodriguez, director de
analisis corporativo de Fitch.
Refirio que un escena-
rio extremo serfa que el tipo
de cambio se disparara a 25
pesos por dolar, lo que, su-
mado a los actuales altos
precios del petréleo y la ga-
solina, generarian presiones
inflacionarias, alza de tasas
y aumento del costo de las
deudas para las empresas.
Los economistas de
Scotiabank, liderados por
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Mario Correa, expusieron
que, dado el menos benigno
panorama externo con tasas
de interés al alza en EU, “se-
guimos pensando que atn
Veremos un aumento mas en
la tasa de referencia de Ban-
co de México hacia el ultimo
trimestre del afio™

“Si todo sale bien, espe-
cialmente respecto a la mar-
cha de lainflacion, entonces

Cada que aumen-
tan las tasas de
interés los em-
presarios se po-
nen a temblar,
porque signifi-
can pérdida de
competitividad.”
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podriamos comenzar a ob-
servar algunas reducciones
en latasa de referencia hacia
el 2019", precisaron en su re-
porte Economia Semanal

LASTRE

Pero la tasa de interés podria
comenzar a ser un lastre al
crecimiento, ya que México
es de las naciones que menos
crecerdn entre las economias
grandes de América Lati-
na. La encuesta de mayo de
FocusEconomics entre 42
grupos financieros y de ana-
lisis economico proyecta un
avance del PIB para Méxi-
co en 2018 de 2.2 por cien-
to. por lo que se teme que el
elevado costo del dinero en
México afecte al crecimien-
to, en tanto estima que el PIB
Brasil, Colombia y Peru cre-
cera 2.5 por ciento; Argentina
2.3 por ciento y Chile 3.3 por
ciento.

El presidente del IMEF ex-
plico que el alza de tasas tie-
ne un objetivo de controlar
lainflacion, la cual se dispa-
r6 en México a fines del afio
pasado hasta llegar a 7 por
ciento, muy lejos del objetivo
de Banxico de 3 por ciento.

Recordoé que Banxico
tomo la decision de elevar la
tasa de interés para contener
las presiones inflacionariasy
ya se havisto labajaenlain-
flacion. Detallo que los espe-
cialistas encuestados por el
IMEF estiman que la tasa de
referencia cerrara el afio en
7.5 por ciento.



