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PUNTO Y APARTE

Ayer EU dio reversa a la promesa de man-
tener en pausa la imposición de nuevos aran-
celes a China y anuncio que el próximo 15 de 
junio se dará a conocer la lista detallada de 
los productos que podrían estar sujetos a un 
impuesto del 25% y los cuales podrían repre-
sentar ventas por 50 mil millones de dólares. 

Si bien el gobierno chino acordó incremen-
tar sus exportaciones agropecuarias desde EU 
y anunció una baja en sus aranceles de autos 
desde el 25% al 15%, lo anterior no fue sufi-
ciente para evitar un nuevo enfrentamiento 
entre las dos potencias…

Lucha de gigantes… La realidad es que 
el combate mano a mano de estas dos 
naciones es bastante preocupante por 

su peso en el orbe. 
De acuerdo con datos del FMI, el valor del 

PIB anual de EU ronda los 20.4 billones de dó-
lares, mientras que el de China es cercano a los 
14 billones de dólares. 

Como agua para chocolate… en los 
últimos meses las tensiones para 
el comercio internacional se incre-
mentaron de forma considerable. 

Además la integración de ambas naciones 
a las cadenas productivas del resto del mundo 
es innegable. 

Actualmente China significa el 13% del co-
mercio mundial, al ser el principal exportador 
y el segundo importador del planeta…

El rival más débil… En las próximas se-
manas se anticipa el anuncio de represa-
lias por parte de China. 

Ya desde marzo esa nación presentó un re-
gistro de 106 categorías que podrían recibir la 
furia del dragón. Las más afectadas serían la 
aviación, cuyas exportaciones hacia allá ron-
dan los 16 mil millones de dólares; soya, con 
12 mil millones de dólares, y autos, con 10 mil 
millones de dólares. 

Como quiera las ventas de China hacia EU 
superan los 506 mil millones de dólares al año, 
mientras que sus importaciones apenas as-
cienden a 130 mil millones de dólares, por lo 
que no se descartan medidas adicionales como 
la reducción de la compra de bonos del tesoro 
de EU o la interrupción de las operaciones de 
empresas estadounidenses cuyas inversiones 
allá superan los 250 mil millones de dólares.

La calificadora Moody’s, que comanda Al-
berto Jones Tamayo, estima que para China 
el impacto de los nuevos aranceles desde EU, 

apenas restaría 0.14 puntos porcentuales a su 
crecimiento anual, que se prevé será del 6.5%.

Además las restricciones adicionales que se 
darían a conocer el 30 de junio por parte de EU 
para frenar la adquisición de empresas de tec-
nología estadounidenses por parte de China 
traerían mayores repercusiones al mermar la 
capacidad de los orientales para posicionarse 
como el principal mercado de robótica e inte-
ligencia artificial. 

De hecho llama la atención que en el listado 
original de Trump sólo 20% de las categorías se 
importaron desde allá en 2017, lo que deja ver 
que la medida es más bien preventiva. 

En este sentido queda claro que la carre-
ra por la supremacía digital apenas está por 
comenzar…

IMEF, POR NUEVA REFORMA FISCAL 

Otra, otra… el IMEF, a cargo de Fernando 
López Macari, dio a conocer su carta a 
Santa Claus para el nuevo gobierno de 

México. Entre los puntos más destacables se 
pide una nueva reforma fiscal que incluya un 
IVA generalizado con excepción de una canasta 
básica de alimentos y la deducibilidad al 100% 
de las previsiones de seguridad social y ahorro 
para el retiro…
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El motor externo: pilar del crecimiento
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Cifras recientes de la balanza comercial 
en México corroboran de nueva cuenta el 
impulso al crecimiento económico mexicano 
proveniente del sector exportador. Si bien el 
crecimiento anual de las exportaciones du-
rante abril luce bastante positivo, y hasta es-
pectacular (con una aceleración importante 
en los grandes rubros),  debe tenerse cuidado 
en su interpretación debido a que las cifras 
del cuarto mes del año están afectadas por 
el efecto estacional de la Semana Santa, que 
sobre estima los datos de abril y subestima 
los de marzo. Por esta razón resulta mucho 
más preciso considerar el comportamiento 
de los flujos de comercio exterior en el bimes-
tre marzo/abril. 

L as cifras de comercio exterior –balan-
za comercial y cuenta corriente-  dan 
cuenta de un renovado dinamismo 
que favorece el crecimiento económi-

co. El mayor superávit de la balanza comercial 
no petrolera y aumento de las remesas familia-
res conjuntamente disminuyen considerable-
mente la presión sobre las cuentas externas. 

Así, los envíos mexicanos se incrementa-
ron en el bimestre de referencia  a una tasa 
de 13.0% respecto al mismo bimestre del año 
previo. Destacan dos rubros importantes: las 
exportaciones petroleras (46%) y las manu-
factureras (10.8%), que a su interior siguen 
sorprendiendo los envíos de la industria au-
tomotriz con un avance de 18.3%. Sin duda 
estamos frente a crecimientos espectaculares, 
que otorgan un buen impulso al crecimiento 
de la economía en su conjunto. 

Esta renovada y mejorada dinámica ex-
portadora responde fundamentalmente a tres 
factores: la expansión vigorosa del mercado 
manufacturero de Estados  Unidos; la mayor 
competitividad que proporciona la depre-
ciación real del peso frente al dólar y otras 
monedas; y el incremento de los precios del 
petróleo. Posiblemente estos elementos con-
tinuarán impulsando los envíos mexicanos 
por lo menos en lo que resta del año. 

En paralelo debe destacarse el papel de 
las importaciones, cuya dinámica refleja, 
también de manera sorpresiva una reactiva-
ción del mercado local. En particular llama la 
atención el repunte de las compras foráneas 
de bienes de capital,  que después de un pobre 
desempeño durante el año pasado avanzaron 
13.4% anual en el bimestre  marzo/abril. En el 

mismo sentido, las compras al exterior de bie-
nes de consumo –sin incluir gasolina- se han 
incrementado notablemente a una tasa anual 
de 7.6% en el mismo bimestre. 

Como resultado de la dinámica más acele-
rada de las exportaciones, el incremento de 
las importaciones no ha sido un factor que re-
presente un riesgo sobre las cuentas externas. 
De hecho el déficit comercial acumulado es 
de sólo 2 mil millones de dólares (mmmd),  e 
incluso la balanza comercial sin petróleo re-
gistra un superávit no petrolero de 4.4 mmd, 
que es históricamente el mayor saldo positivo 
para un periodo enero abril. 

Agreguemos también a las estadísticas 
de comercio exterior el déficit de la cuenta 
corriente (incluye la balanza comercial o de 
mercancías, la balanza de servicios y las re-
mesas familiares), que durante el primer tri-
mestre ascendió a 6.9 mmmd (2.3% PIB), dé-
ficit menor al registrado en el mismo periodo 
del año previo,  (-10.4 mmmdd equivalente 
al 4.0% PIB). La disminución en el déficit de 
cuenta corriente es explicada por un aumen-
to en el superávit de la balanza comercial no 
petrolero arriba descrito, aunque también 
contribuyeron la reducción anual del déficit 
del ingreso primario y el mayor superávit de 
la cuenta de ingresos por remesas. 

 Economista en 
Citibanamex. Las 
opiniones expuestas 
son responsabilidad 
del autor y no 
necesariamente 
reflejan la visión
del banco.

19LR.indd   3 29/05/18   19:51


