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TONOS DE GRIS

Las cuatro agencias calificadoras tienen distintas perspectivas sobre la si-
tuacion financiera de México. De ahf que Moody'’s lo tenga en el escalén
mas alto entre las cuatro: "A3”, que indica alta solvencia. En la vispera dos
agencias, Fitch y HR, modificaron su perspectiva de Estable a Negativa.
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== Una nota crediticia es:
i La puntuacién que otorgan las agencias calificadoras a
i los créditos o deudas emitidos por empresas, gobiernos
i y entidades publicas. La escala varfa en cada agencia.
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Una perspectiva de calificacion es:
i La perspectiva de calificacion indica la opinién de la
! agencia sobre la direccién potencial o trayectoria que
 tendrd la calificacion en el corto o largo plazo.

é:% E‘ Istable

Perspectiva Estable indica
que no ha habido un cambio
importante en el desempefio
de una emision.

% E‘ Negativa

Perspectiva Negativa indica
que existen de una a tres
probabilidades de que la nota
sea degradada, recortada, que
significa que se saldran de la
trayectoria Estable.

LAS CUATRO AGENCIAS CALIFICADORAS MANTIENEN LA

Moody’s tendra en

Otro motivo de preocupacion es que la nueva administracion trate de establecer

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

JAIME REUSCHE, analista soberano en
Moody’s, fue tajante: mantendran co-
mo foco de observacion para los me-
ses siguientes la estructura y sosteni-
bilidad del proyecto del presupuesto
publico que estd articulando el equipo
economico del proximo gobierno, con
énfasis en los supuestos en los que sus-
tentaran los ingresos esperados.

En conferencia desde Nueva York,
el analista de Moody’s consigno que

“fuera de que no se genere un shock
negativo mayor, o abrupto”, espera-
rdn para ver en los hechos, como va
conduciendo el presidente electo a la
economia.

Por ello confirm6 que la agencia
mantuvo la nota para México en “A3”,
con perspectiva Estable.

En conversacion via satélite, Reus-
che planteo que si los integrantes del
nuevo equipo encuentran riesgos de
ejecucion presupuestaria, tendrian
que medirlos de manera que puedan
anticipar qué tanto se desviarian de la
meta.

“Por el momento, la intencién de
mantener un superdvit primario apun-
ta a responsabilidad fiscal (del nuevo
gobierno)y es prudente, pues darfa un
margen de seguir implementando sus
politicas publicas”.

Sin embargo, insisti6 en que hace
falta conocer el detalle de estos bos-
quejos de lo que serd el Presupuesto pa-
ramedir su alcance.

RECONOCEN SOLVENCIA

De esta forma Moody’s, junto con
Standard & Poor’s (S&P), Fitch y HR
Ratings, dejaron sin cambio la nota so-
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Carlos Urzia sera el proximo secretario de Hacienda en el gobierno de Andrés Manuel

L6pez Obrador, aqui con Gerardo Esquivel, quien ocupara la Subsecretaria de Egresos.
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berana de México.

“El alto nivel de solvencia de las
cuentas publicas, y la relativa estabili-
dad que mantiene la economia” otor-
gan “un colchoén de unos seis me-
ses” que permitirdn a la calificadora
(Moody’s) seguir evaluando y tomar
una decisién sobre la nota soberana
que hoy se mantiene con perspectiva
Estable, consigné desde Nueva York
Reusche.

Por su parte, Fitch Ratings movié
a Negativa la perspectiva sobre la no-
ta soberana de México que es “BBB+”,
esto es tres escalones arriba del grado
de inversion.

Para la analista soberana en Fitch,
Shelly Shetty, al cambiar la perspec-
tiva a Negativa en la nota soberana de
México, se da un lapso de 12 a 18 me-
ses para dar seguimiento a las accio-
nes que ejecute el presidente electo 'y

RESTAURARIAN TERRENOS DEL NAIM

Arranca la revision
de Santa Lucia

L6pez Obrador design6 a Sergio Rubén Samaniego
como el futuro coordinador del proyecto

Jorge Monroy
EL ECONOMISTA

JUNTO A su equipo de transicion y a
Su asesor permanente, Jos€ Maria Rio-
boo, el presidente electo Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador comenz6 la revi-

sion del proyecto de construccion del
aeropuerto de Santa Lucia, y gird ins-
trucciones para que la obra esté lista en
tres afnos.

Aunque insistio en que no partici-
pard como contratista, unicamente co-
mo asesor, José Maria Rioboo mostré a

su impacto en la estabilidad de las fi-
nanzas publicas.

HR Ratings, la calificadora mexicana
que fue la primera en pronunciarse sobre
elimpactode las acciones que plantea eje-
cutar el presidente electo Andrés Manuel
Lopez Obrador, especificamente sobre el
nuevo aeropuerto de México, dijo que “el
manejoresponsable dela politicafiscalen
los ultimos anos” favorece que manten-
gan la calificacién donde se encuentra.

Esto, ante la percepcién de riesgo
sobre la previsibilidad de las politicas
publicas.

Las opiniones de las cuatro agen-
cias concuerdan también en la incerti-
dumbre generada por la intencién del
gobierno que asumird el poder, de diri-
gir las politicas econdmicas a partir de
referendos o consultas publicas. El ma-
tiz estd en los hechos evidentes y en las
sefales emitidas.

Obrador el proyecto para la construc-
cién de un carril confinado de trans-
porte del Aeropuerto Internacional de
la Ciudad de México (AICM) a San-
ta Lucia. De hecho, uno de sus ase-
sores cargaba con los planos de dicho
proyecto.

“Yo soy asesor. Ya se tenfa algo avan-
zado (del proyecto). Son datos de unos
planos de una conexion entre el aero-
puerto Benito Judrez y el de Santa Lu-
cia. Es el carril confinado. Yo no parti-
cipo (como contratista), yo soy asesor”,
dijo.

Cuestionado afuera de la oficina de
Obrador sobre si el equipo de transi-
cién hard nuevos estudios de viabilidad
de Santa Lucia, Riobdo afirmé: “Esta
confirmado que Santa Lucia y el aero-
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NOTA DEL SOBERANQO; FITCH 'Y HR RATINGS CAMBIAN PERSPECTIVA A NEGATIVA

foco nuevo proyecto econdémico

politicas econdmicas a partir de consultas publicas, como fue el caso del AICM

“Conducir las politicas macroecond-
micas mediante plebiscitos no es 1o 6p-
timo y como ya lo estamos viendo ge-
nera costos importantes”, sostuvo el
analista soberano de Moody’s.

IMPREDECIBLES, EL RIESGO

En conversacion con este diario, She-
lly Shetty resalté que México se ha ca-
racterizado por mantener politicas
macroecondmicas previsibles y reglas
claras que transparentan las decisio-
nes a seguir.

“Lo que hemos visto en la decision
que dio a conocer €l presidente electo
Andrés Manuel Lopez Obrador sobre €l
proyecto de aeropuerto resta esta ca-
racteristica de previsibilidad y genera
incertidumbre sobre los siguientes pa-
s0s. Como podria ser el futuro del sec-
tor energético y las reformas aprobadas
y muchas de ellas en ejecucion”, dijo la
analista soberana en Fitch.

CONSULTAS POPULARES GENERAN
DESCONFIANZA

La calificadora mexicana HR Ratings,
quien cambi0 a Negativa su perspecti-
Va, preciso: “derivado de la manera en
la que se realiz¢ el proceso de la con-
sulta (sobre el nuevo aeropuerto), es-
timamos que generard un ambiente de
desconfianza sobre la fortaleza de los
contratos con el gobierno federal, so-
bre todo en obras de largo alcance”.

La agencia avis6 el martes 30 de oc-
tubre por la noche que cambiaba la
perspectiva de la nota soberana “HR
A-” a Negativa, poniéndola a un paso
deunrecorte de calificacion.

“El manejo de este tipo de consultas
podria detonar innumerables escena-
rios adversos para la calidad del crédi-
to”, refirio.

puerto de la Ciudad de México pueden
funcionar simultdneamente”.

NOMBRA DIRECTOR DE GACM Y DE
SANTA LUCIA

En la reunion con Obrador también es-
tuvo presente Sergio Rubén Samanie-
g0, quien fue propuesto como el futu-
ro coordinador del proyecto de Santa
Lucfa.

“Significa que me toca conducir las
acciones para que se lleve a cabo bajo
los términos de ley, técnicos, bajo to-
daslasnormas”, afirmo.

Destacé que el presiente electo le
dio instrucciones precisas para que la
obra se lleve a cabo con exactitud en 36
meses, lo cual —dijo— “sies posible”.

Sergio Rubén Samaniego Huerta es

Por su parte, la agencia Standard &
Poor’s mantuvo sin cambios 1a pers-
pectiva de la nota, en Estable, asi co-
mo la calificacion de “BBB+” y no se
pronuncié sobre el proximo gobierno
y el tema del aeropuerto y la consulta
publica.

REFORMA ENERGETICA, EL OTRO FOCO

La analista soberana en Fitch aclard
que el otro foco de preocupacion para
la agencia estd en la politica que segui-
rd la préoxima administracion con Pe-
mex, que tendrd un impacto en las fi-
nanzas publicas.

|
La decision del presidente elec-
to sobre la construccion del ae-
ropuerto resta previsibilidad y
genera incertidumbre.

Ademds destac que la participa-
cion de la inversion privada en el sec-
tor energético, es decir, la ejecucion de
la reforma energética, es otro tema de
preocupacion que sin duda tendrd im-
pacto en la calificacion.

Shetty precisa que una vez que la
perspectiva de calificacién estd en
negativo, hay un lapso de 12 meses a
dos anos, para que la degraden, o la
estabilicen.

DEUDA, DOLAR Y TASAS, EL IMPACTO

De acuerdo con el comunicado emi-
tido por HR Ratings, “el deterioro in-
mediato en la percepcion de inversion

y riesgo del pais ha llevado a una de-
preciacion en el tipo de cambio, 1o que

pondrd presion al alza en la cifra de la

deudaneta”.

En el comunicado, aclar6 que “aun

ingeniero agronomo por la Universi-
dad de Chapingo y se ha desempena-
do como perito valuador, con especia-
lidad en inmuebles.

También estuvo presente Gerar-
do Ferrando Bravo, a quien Obrador
propuso como futuro titular del Gru-
po Aeroportuario de la Ciudad de Mé-
xico (GACM).

“Simplemente, llevar adelante los
proyectos que se han planteado: la re-
habilitacion del AICM”.

Agregd: “trabajaremos en conjunto
con la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes en la incorporacion del ae-
ropuerto de Toluca y el nuevo aeropuer-
toen SantaLucia. También la rehabilita-
cién del espacio donde actualmente se
pensaba tener el Nuevo Aeropuerto In-

y cuando cambiamos nuestra perspec-
tiva, ratificamos la calificacién debido
al manejo responsable de la politica fis-
cal enlos ultimos afios”.

Desde su perspectiva, este manejo
de la deuda posibilité la inversion de la
trayectoria de deuda como porcentaje
del Producto Interno Bruto (PIB).

Esto se logr6 en su mayoria a partir
de las medidas de consolidacion fiscal
que resultaron en la obtencion de un
superdvit primario de 1.4% del PIB al
cierre del 2017, el primero en 10 anos.

INCERTIDUMBRE PASARA FACTURA

También desde Nueva York, el jefe de
Research para Amé€rica Latina en Bar-
clays, Marco Oviedo, anticipo que el ti-
po de cambio se mantendra mds cer-
ca de los 21 pesos por dolar que de los
19 pesos.

“Lo que realmente estd preocu-
pando a los inversionistas es que en el
Congreso, donde el partido del pre-
sidente electo tiene mayoria, quieren
quitar candados al Articulo 35 cons-
titucional, de manera que se permi-
ta hacer mas frecuentes las consultas,
darles distintos formatos y excluir de
su organizacion al Instituto Nacional
Electoral (INE) porque incluirlo se-
ria mds caro. Y someterdn a consulta
cualquier tema, lo que alimentard de
forma constante la incertidumbre so-
bre sus politicas”.

Dijo que si el equipo economico se
acerca a los inversionistas extranjeros
para tratar de darles sefiales de cer-
tidumbre, “necesitariamos mas ele-
mentos que prueben que AMLO no se-
rd tan insistente en uso de referéndum
y que usard canales tradicionales para
gobernar”.

ymorales@eleconomista.mx

ternacional de México en Texcoco y la
revision de todos los contratos, y aten-
der lo que normativamente correspon-
da para concluir los trabajos en Santa
Lucia”, dijo.

Por su parte, el futuro secretario de
Comunicaciones y Transportes, Javier
Jiménez Espriu, aseverd que hay es-
tudios de Santa Lucia que se llevardn a
cabo una vez que asuma el nuevo go-
bierno, entre ellos para el disefio de es-
pacio aéreoy otro para evaluar como se
restaurardn técnica y ecoldgicamente
los terrenos donde se construye el ae-
ropuerto de Texcoco.

Cuestionado sobre cudndo se pre-
sentard el proyecto ejecutivo de Santa
Lucfa, Jiménez Espriu destaco que serd
lo antes posible.

AMILO recibio a

Ayer conti-
nuaban los
trabajos en
el NAIM. El
presidente
electo dijoa
contratistas
que habra
nuevas bases
para trabajar.
FOTO EE: HUGO
SALAZAR

empresarios del NAIM

Jorge Monroy
EL ECONOMISTA

ANDRES MANUEL Lépez Obrador
afirmo que ya estd pasando la “tor-
menta” por su decision de cance-
lar 1a construccion del aeropuerto
de Texcoco. Incluso, €l presiden-
te electo recibi6 a representantes
de las empresas Hermes Infraes-

tructura e ICA, dos de presamexicanay vamos
lasmasimportantes que ~ TEG—_—— . y0r ] pais”.
participan en la obra, y HermesIn- Por su parte, el em-
con quienes acordouna  fraestructura  presario Alberto Pérez
negociacion lisa, sinlle- po interpon- | dcome afirmd que su
var a tribunales el tema. dri recurso empresa no interpondra

“Ya estd pasando la
tormenta que causo la
consulta para decidir so-
bre el acropuerto; la de-
mocracia a veces pro-
duce inquietudes, sobre
todo cuando hay costumbre de que
no haya voto democrdtico, pero ya
estd asentdndose, los contratistas
e inversionistas han pedido hablar

juridico por
cancelacion,
dijo su direc-
tor general.

minal en el aeropuerto en Texcoco.
También acudié Guadalupe
Phillips, CEO de ICA, quien res-
paldd la decision del futuro gobier-
no de cancelar la obra en Texcoco.
“Esto va a ser conforme a de-
recho, y nos dejo muy tranquilos.
Nosotros queremos apoyar al pre-
sidente electo, al gobierno entrante,
ylo vamos a hacer. Somos una em-

ningun recurso juridi-
co contra la cancelacion
de la obra de Texcoco.
Afiadi6 que “hemos es-
tablecido ya la mecéni-
ca de las mesas de tra-
bajo. Hemos acordado que se va a
actuar conforme a derecho y he-
mos acordado llegar a cumplir los
acuerdos establecidos por el presi-

CON nosotros”. dente electo”.
“Vamos a tener acuerdos, nos
vamos a entender sobre labase de  ;No hay incertidumbre?

que estamos iniciando una etapa
nueva sin corrupcion, y se acaba
la impunidad. Y si acabamos con
la corrupcion, México va arenacer,
vamos a tener crecimiento econd-
mico, vamos a tener empleo, bien-
estar. México se va a convertir en
una potencia”, asevero.

RECIBE A EMPRESARIOS

Lopez Obrador recibié en sucasa  Santa Lucia?
de transicion de la colonia Roma
a Alberto Pérez Jicome, director
general de grupo Hermes Infraes-

tructura, que edifica la pista y ter-  tos de Texcoco.

Nos vamos tranquilos y confiados

en que se va a actuar conforme al

derecho. Estamos hablando ahori-
ta de Texcoco exclusivamente, en

su momento veremos los procesos

que se anuncien a la construccion

de Santa Lucia, pero ahorita esta-
mos enfocados en Texcoco.

JPueden trasladar sus obras a
Desconozco, ahorita estamos en-

focados en dar un ordenado pro-
ceso de terminacion a los contra-




