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Elerrordeoctubre
y los que vienen

stimados lectores, esta

semana me sorprendio la

decision del gobierno en-
trante. Lo resumo con lo que dijo
el Financial Times en Londres:
“esta decision...serd recordada
como la mas esttipida que haya
hecho algtin presidente en la his-
toria economica”. Y no es para
menos. La semana pasada escribi
sobre los riesgos que enfrenta la
economia nacional, el aumento
de tasas de la Reserva Federal en
los Estados Unidos, las tensio-
nes comerciales entre Estados
Unidos y China y los precios
del crudo. Hablé de tres riesgos
innecesarios que se habria de
limitar para no perjudicar a la
economia nacional. Desgracia-
damente, se materializo el pri-
mero. ; Por que es importante?

Porque se manda una senal

muy adversa a los inversionistas,
tanto nacionales como extran-
jeros, que sus inversiones en el
futuro estaran a escrutinio del
pueblo. No es de sorprender que
el tipo de cambio superd la ba-
rrera de los 20 pesos por dolar,
la Bolsa cayé mads de cuatro por
cientoy el riesgo pais aumento.
Lo insolito es que todos sabiamos
(bueno casi todos) que esta de-
cision ocasionaria un problema
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econdémico en el pais. Ahora,
quedan dos riesgos muy impor-
tantes por analizar.

El primero, la construccion
de la nueva refineria. Ya no
me queda duda que se dard luz
verde a la misma. Les anticipo lo
que sucederd. Como vimos con
las calificadoras Fitch y Moody s
la semana pasada, Pemex tiene
deuda en délaresy al dejar de
exportar crudo sus ingresos se-
ran solamente en pesos. Lo an-
terior provocara una siguiente
desvalorizacion de la moneday
el incremento en el riesgo pais.

El tercer riesgo, que tampoco
me queda duda que se materia-
lizard, sera la falta de recursos
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para financiera el gasto ptiblico
en el proximo afio. No hay clari-
dad de donde se obtendran los
recursos para financiar alre-
dedor de 500 mil millones de
pesos en gastos adicionales. Lo
anterior se magnifica con la re-
duccién de los impuestos en la
frontera del pais. Ello generara
desequilibrios fiscales que los
agentes economicos, racionales,
castigaran. Caida en la Bolsa de
Valores, aumento del riesgo pais
y la consecuente depreciacion
del tipo de cambio.

Parece broma, pero no loes.
A raiz de estas “ocurrencias” es-
peremos un aumento de tasas
de interés, Banxico ya tomara en
cuenta la depreciacion del tipo
de cambio para aumentar tasas
antes de lo esperado. Por ende,
la economia crecerd menos de lo
esperado y con falta de recur-
sos fiscales para impulsarla el
proximo afio. Como he dicho
en ocasiones anteriores, no me
gusta ser pesimista, la solucion
debiera ser blindar las finanzas
publicas aumentando la base
de contribuyente (homologar el
IVA).

Desgraciadamente, como todo
en este pais, los intereses politi-
cos superaran a los del pais.
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