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HR vy Fitch:
perspectiva negativa
a deuda de México

| martes en la tarde, después del cierre de los
mercados, HR Ratings fue la primera califica-
dora, tras ladecisién de cancelar el NAIM, en
poner la deuda soberana de México en pers-
pectivanegativa, tras ladecision del presiden-
te electo, Andrés Manuel Lopez Obrador.
Ayer, Fitch Ratings también cambid a nega-
tiva la perspectiva.

Ambas valuadoras mantuvieron sin cambio la califica-
cion de México debido al buen manejo en las finanzas pu-
blicas al cierre de esta administracion.

Lo que esto implica es que, nuevamente, estamos con
riesgo de una reduccién en la calificacién y, sin lugar a du-
das, es una muy mala noticia, porque, a un mes del inicio
del préximo gobierno, genera una gran incertidumbre. Hay
que reconocer, sin embargo, que no es la primera vez en
este sexenio que estamos en esta coyuntura, porque hace
dos afios, ante el crecimiento de la deuda publica en rela-
cion al PIB y la mala gestién de Luis Videgaray al frente de
la Secretaria de Hacienda, todas las calificadoras tenfanala
deuda soberana de México en perspectiva negativa. Con la
llegada de José Antonio Meade a la Secretarfa de Hacienda,
en septiembre de 2016, comenzé a disminuir el déficit en
relacion al PIB y las calificadoras cambiaron la perspectiva
de negativa a estable.
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FACTORES DE INCERTIDUMBRE

PARA LA INVERSION

Lo interesante son las razones que argumentaron tanto HR
como Fitch y que van mads alld del impacto econémico de
cancelar la mds importante obra de infraestructura del pais.
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Por su parte, Fitch Ratings explicé que su decisién se
debe a un deterioro en el balance de riesgos para el perfil
crediticio de México, porque la cancelacion del NAIM envia
una sefial negativa a los inversionistas; genera incertidum-
bre y probables efectos negativos de politicas publicas por
parte del nuevo gobierno. Otro factor es que persisten varios
riesgos: reversion de la Reforma Energética; dudas sobre las
obligaciones financieras de Pemex; un menor crecimiento
econdmico, y el temor de que algunas de las propuestas del
nuevo gobierno no sean compatibles con las metas fiscales

MOODY’S ALERTA SENALES NEGATIVAS

Por lo que respecta a Moody's, anuncié que no cambia la
perspectiva para la deuda mexicana por el elevado nivel de
solvencia de la economia, pero sefiala que la cancelacion
del NAIM si envia sefiales negativas a los inversionistas, por
lo que se mantendra en observacién de la evolucién de las
politicas y las finanzas priblicas.

Consideran una buena sefial la primera reunién que tu-
vieron directivos de Grupo Hermes y de ICA, dos de los gru-
pos constructores del NAIM, con Lépez Obrador, ya que se
comprometié a que si se respetard el Estado de derechoy
los contratos firmados.



