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Comunicacion

Financiera

Debe 25% de tenedores hacer solicitud para cubrir a todos

Acotan pronto pago

a honistas del NAIM

Dicen calificadoras
que se puede pedir
indemnizacion

si cancelan concesion

BELEN RODRIGUEZ
¥ AZUCENA VASQUEZ

Si 25 por ciento de los tene-
dores de los bonos del NATM
solicitan el pago anticipado
por la cancelacion de la con-
cesion, tendria que cubrir-
se de inmediato a todos, de
acuerdo con calificadoras.

Segun el contrato de los
bonos, la cancelacion de la
concesion estd considerada
como evento de incumpli-
miento, lo que permite la soli-
citud del pago adelantado de
la deuda si por lo menos una
cuarta parte de los tenedores
vota a favor de esta medida,
explico Fitch en un andlisis
publicado el miércoles.

La emision para la cons-
truecion del aeropuerto com-
prende instrumentos por un
total de 6 mil millones de
dolares.

“Si los tenedores de los
bonos votan por la acelera-
cion, la deuda debera ser pa-
gada de inmediato. Sin la in-
tervencion del Gobierno, esto
podria terminar en impago”,
menciona Fitch.

Ademas, sefial6 que bajo
el escenario de cancelacion,
la concesionaria podria so-
licitar una indemnizacion al

Gobierno mexicano.

Segun Fitch, en caso de
cancelar la concesion, el Go-
bierno tendra que prepagar
una parte de la deuda asu-
mida con los tenedores de los
bonos, pero si no lo hace, to-
maria 15 anos liquidar con los
recursos de la Tarifa de Uso
Aeroportuario (TUA) que pa-
gan los pasajeros del actual
aeropuerto, flujo que respal-
da a la esta emision.

“En este caso, la totalidad
de la TUA se usaria con el
linico propdsito de pagar la
deuda y el capital y los inte-
reses devengados en las no-
tas podrian reembolsarse en
aproximadamente 15 afos,
en ausencia de cualquier pre-
pago anticipado de indemni-
zacién o construccion”, des-
cribe el documento.

De acuerdo con Adrian
Garza, analista de infraes-
tructura para Moody’s, la
TUA registrada en los dos
ultimos afos es lo suficien-
temente solida para conti-
nuar pagando los instrumen-
tos, sin embargo las preocu-
paciones radican en cémo
se dara la cancelacion y qué
ajustes podrian hacerse al
contrato de la deuda.

Ambas calificadoras man-
tienen los bonos del Nuevo
Aeropuerto en revision, con
perspectiva negativa.

Si bien el equipo de tran-
sicién ha mencionado que los
bonos podrian respaldarse

PULSO NAIM

PRECIOS DE LOS BONOS DEL NAIM

AT

Fuertes caidas

se sintieron EL 01 DE NOVIEMBRE

ayer entre (Ddlares por documento

losbonos del y variacion porcentual diaria)

proyecto

del NAIM. VENCIMIENTO PRECIO VAR%
31-Oct-2026 81.48 -25%%w
30-Abr-2028 Y -3.05 v |
31-0ct-2046 T 378 v |
31-Jul-2047 77.18

Fuente: Bloombera / Realizacion: Departamento
de Andlisis de REFORMA

con la TUA, tanto del aero-
puerto actual como del nue-
vo en Santa Lucia, ésta es
una decision a la que se de-
be llegar en acuerdo con los
tenedores.

No obstante, aiin no se
puede considerar como op-
cion debido a que no existe
ningiin estudio sobre la via-
bilidad y el trafico aéreo que
podria tener Santa Lucia, por
lo que también se desconoce
si esa nueva TUA compensa

lo que se tenia previsto con
el Nuevo Aeropuerto, expli-
c6 Garza.

Julio Scherer, nominado
del Presidente electo, Andrés
Manuel Lopez Obrador, para
asumir el cargo de conseje-
ro juridico de la Presidencia,
dijo a Bloomberg News en
un correo electronica, que la
cancelaciéon del NATM no ge-
nerard un incumplimiento de
pagos o reembolso rapido de
los bonos vendidos.



