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EXPLICA EL ANALISTA DE LA CALIFICADORA

S&P esperará a conocer el PEF del 
2019 para analizar nota de México
La firma no se sumó a los cambios de perspectiva Negativa a la nota del soberano, realizados por Fitch y HR Ratings
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA AGENCIA Standard & Poor’s 
(S&P) no fija plazos para definir una 
posición sobre la calificación finan-
ciera de México. Cualquier día, en 
cualquier momento, podríamos 
avisar un cambio en la perspecti-
va de calificación, o una acción de 
calificación (recorte), si se presen-
ta un incidente que ponga en riesgo 
el rumbo de la economía, o la esta-
bilidad de sus condiciones financie-
ras, explica el analista soberano de 
la firma, Joydeep Mukherji.

“Lo que no vamos a hacer es 
modificar perspectivas sobre una 
calificación estable, cuando no ha 
entrado en funciones el próximo 
gobierno y sigue al frente del país, 
la administración actual”, aseveró.

S&P es una de las tres calificado-
ras más importantes del mundo, y 
tiene a México con la nota “BBB+/
perspectiva Estable”, que es tres 
escalones arriba del grado de inver-
sión y no se montó a la ola de cam-
bios a Negativa sobre la nota del 
soberano, que dirigieron las califi-
cadoras Fitch y la mexicana HR Ra-
tings. Esto tras la consulta popular a 
la que se sometió la decisión sobre 
el Nuevo Aeropuerto Internacional 
de México del próximo presidente, 
Andrés Manuel López Obrador.

Desde sus oficinas en el edifi-
cio principal de la agencia que es-
tá en Wall Street, en Nueva York, 
dice que esperarán hasta que la 
próxima administración presente 
su propuesta de Paquete Económi-
co y conocer a fondo la Estrategia 
General de Desarrollo para el Cre-
cimiento de la que han hablado.

“Será interesante ver cómo al-
canzarán el objetivo de responsabili-
dad fiscal al que se han comprometi-
do, cómo evitarán caer en un déficit 
y a la vez gastar para satisfacer las 
necesidades sociales y estimular el 
crecimiento económico”, dice.

El incidente sobre el proyecto de 
lo que habría sido el nuevo aero-
puerto fue uno entre muchos otros, 
dice, “y no cambiamos califica-
ciones basados en intenciones (…) 
queremos esperar un poco y ver las 
políticas incluidas en el Presupues-
to 2019, cómo planean la relación 
con Pemex y otros sectores de la 
economía para ver el impacto que 
tendrán en la tasa de crecimiento”.

CREE EN LA PALABRA DE AMLO

Descarta que prospere la iniciativa 
en el Congreso que propone trans-
ferir la responsabilidad del uso de las 
reservas internacionales al Ejecuti-
vo federal. “Nosotros escuchamos 
con atención el primer mensa-
je que emitió López Obrador al re-
conocer que las tendencias de vo-
tación le favorecían ampliamente 
como presidente electo. Y al iniciar 
su mensaje aseguró que respetaría 
la autonomía del Banco de México. 
Lo que incluye el manejo de las re-
servas internacionales”.

Es un mérito importante que el 
primer mensaje como candida-
to triunfador a la Presidencia de un 
país inicie hablando del respeto a su 
banco central, asevera. “Para no-
sotros pesa más lo que dijo el presi-
dente electo en su primer discurso, 
que cualquier intención del Con-
greso de introducir una iniciativa”.

El analista soberano para México de S&P dijo que no se modificará la perspec-
tiva en tanto no entre en funciones el nuevo gobierno. foto archivo ee

 Será interesante ver có-
mo alcanzarán el obje-
tivo de responsabilidad 
fiscal al que se han com-
prometido, cómo evitarán 
caer en un déficit y a la 
vez gastar para satisfacer 
las necesidades sociales 
y estimular el crecimiento 
económico”.

Joydeep Mukherji,
analista soberano de S&P.

MANTENDRÁ GASTO FIJO POR MÁS DE 3 BILLONES DE PESOS EN PENSIONES, PARTICIPACIONES Y DEUDA

Listo en lo general, Paquete Económico 2019: AMLO
Jorge Monroy
EL ECONOMISTA

ANDRÉS MANUEL López Obra-
dor, presidente electo, indicó que 
tiene listo en lo general el Paque-
te Económico 2019. Mencionó que 
mantendrá el gasto fijo por más de 3 
billones de pesos en rubros de pen-
siones, participaciones y pago de 
deuda pública, y se hizo un reajuste 
para cumplir todos los compromi-
sos que hizo en campaña.

“Vamos a cumplir los compro-
misos de campaña, estoy seguro de 
que nos va a alcanzar el ingreso pa-
ra financiar el presupuesto, el gasto 
del año próximo”, garantizó.

“Vamos a mantener equilibrios 
macroeconómicos; no vamos a 
gastar más de lo que ingrese a la ha-
cienda pública; no va a haber défi-

cit; no vamos a endeudar el país; no 
va a crecer la deuda ni a aumentar 
impuestos en términos reales; no se 
van a crear impuestos nuevos; no 
van a haber gasolinazos. Sólo se va a 
agregar el componente de inflación, 
pero no va a aumentar en términos 
reales el precio de la luz, del gas, del 
diesel. ¿Cómo le vamos a hacer para 
que nos alcance el presupuesto? Va-
mos a eliminar por completo la co-
rrupción”, expuso.

López Obrador indicó que esta 
semana se abocó a elaborar el Pa-
quete Económico con el futuro se-
cretario de Hacienda, Carlos Ur-
zúa, y los próximos subsecretarios 
Arturo Herrera y Gerardo Esquivel.

“Tengo todo lo que se necesita. 
Por ejemplo, ya tenemos un cálcu-
lo de cuánto vamos a tener de in-
gresos, y ya sabemos cuántos son 

los gastos fijos que no puede uno 
tocar”, aseveró.

Dijo que entre los rubros de gasto 
que no puede modificar está el costo 
financiero de la deuda por 725,000 
millones de pesos. Otro rubro ina-
movible son las participaciones fe-
derales, para lo cual se destinarán 
703,000 millones de pesos.

Otro rubro que quedará fijo, 
destacó, es la nómina del gobier-
no, por 1 billón 252,000 millones 
de pesos. “Aquí lo único que esta-
mos haciendo es bajando el suel-
do de los de arriba y aumentando 
el sueldo de los de abajo; no se pue-
de reducir, ya está justo”, afirmó.

En el rubro de pensiones, el gas-
to de 823,000 millones de pesos que 
se destinó en el 2018,  aumentará a 
928,000 millones en el 2019.

El presidente electo dijo que este 

fin de semana se dedicará a ajustar 
el gasto de operación, subsidios, y 
el gasto de inversión. “He empeza-
do a trabajar, para el fin de semana 
tenerlo ya listo en lo general y lue-
go que los técnicos lo definan en lo 
particular, pero ya tengo mi marco 
básico, a partir de la clasificación 
económica del presupuesto”.

GASTO SOCIAL 

López Obrador explicó que para 
dar una pensión mensual de 1,274 
pesos a los adultos mayores se des-
tinarán 120,000 millones de pesos.

Indicó que 1 millón de discapaci-
tados pobres recibirán también una 
pensión mensual de 1,274 pesos, 
lo que significará una inversión de 
12,000 millones de pesos.

Para el programa de becas a los 
estudiantes de nivel básico  se des-

tinarán 35,000 millones. 4 millo-
nes de estudiantes de preparatoria 
y 300,000 universitarios recibirán 
2,400 pesos mensuales.

Para el programa Jóvenes Cons-
truyendo el Futuro, 2 millones 
de jóvenes recibirán 3,600 pesos 
mensuales.

OBRA PÚBLICA

En materia de infraestructura, Ló-
pez Obrador dijo que en el 2019 se 
destinarán recursos para desa-
rrollar el Istmo de Tehuantepec, 
mejorar la vía del tren y desarro-
llo de los proyectos de rehabilita-
ción de los puertos de Salina Cruz 
y Coatzacoalcos.

Puntualizó que va el Tren Maya 
con 1,500 kilómetros, y se beneficia-
rán los estados de Tabasco, Yucatán, 
Campeche, Chiapas y Quintan Roo.

“EL MÉRITO del mercado 
mexicano ha sido aguantar 
el impacto de los cambios de 
percepción y la fortaleza de 
la economía, que ha respon-
dido a las acciones de las au-
toridades económicas que sí 
la han guiado para pasar por 
tormentas más serias que  a 
de hoy, y por eso  dejamos 
la calificación sin cambio”, 
sostuvo Joydeep Mukherji, 
analista soberano de Stan-
dard & Poor’s.

Sobre la volatilidad que ha 
mantenido el peso desde el 
lunes, tras el anuncio sobre el 
futuro del nuevo aeropuerto, 
dijo que la divisa se ha man-
tenido en constante fluctua-
ción desde hace dos años. 

“La volatilidad del peso ha 
tenido su origen en diversos 
factores desde hace dos años. 
El triunfo de Donald Trump, 
la negociación del TLCAN, y 
la probabilidad de que Obra-
dor ganara los comicios”.

Volatilidad 
cambiaria  
no es devaluación


