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Desenamoramiento Presidencial, c;onquistame
con certidumbre y te calificare mejor

“La Incertidumbre es una mar-
garita cuyos pétalos no se termi-
nan jamds de deshojar” .-Mario
Vargas Llosa.

71 stimados lectores, el pri-

== mero de julio se dio lo que
=Ll nunca habfa pasado en Mé-
Xico, un candidato de izquierda
gana las elecciones presidencia-
les, donde también el congreso
tiene un partido (Morena) do-
minante, en términos de Ajedrez
la partida perfecta y que podria
tener muchas variantes de juego,
es decir muchas formas de ganar
de manera “facil”.

El primero de julio lasencues-
tas marcaban una gran ventaja de
Andrés Manuel Lopez Obrador
(AMLO), més del 50 por ciento del
electorado voto por €1, muchos y
me incluyo estdbamos pegados a
lasvariables econémicas, el tipo
de cambio, el IPCy no afectd, e
inclusive se aprecié dando tran-
quilidad al sector empresarial, la
lectura es que ya estaba por des-
contado la victoria del candidato
de Morena, hoy virtual presidente
de México que entrard en funcién
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el 1 de diciembre y que para mu-
chos yaentrd, citoel fundamen-
tal del caso de NAICDM, donde

ya hay contratos prestablecidosy
una inversién de més de 180 mil
millones de délares (MMDD), aun
asi decidié realizaruna encuesta

“yinculada”, y cémo no pensarlosi
gand por mucholas elecciones, era
obvio que sabia cudl era el resul-
tado, mas bien me parece que esta
decisién de mandar a consulta da
un doble mensaje, pareciera que
teme gobernary aceptar que solo
hay un camino para el progreso
del pais y este es seguir una buena
politica monetaria mandando a
consulta donde podian votar 2 0 3
veces las misma persona y solo 1
millén de personasvotd en dicha
consulta.

Es mucho el riesgo que estd en
juego, la primera la desconfianza
del sector empresarial parala in-
version y la segunda la atraccién
de inversién extranjera directa
(IED), que puede disminuir o
frenar o inclusive provocar que
muevan las inversiones ya exis-
tentesy salir del pafs.

Aqui hay varias cosas que me
ponen a analizar, primero quie-
ren reactivar las refinerias de
Pemex y pagar la cancelacién
del NAICM, cuando ya bajé la
calificacion crediticia a Pemex,
5i unimos estos dos proyectos
tendriamos que emitir deuda lo
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cual también pondria en riesgo
la calificacién de 1a deuda sobe-
rana de México y podria bajar de
BBB+ a BBB- poniendo en riesgo
nuestra estabilidad econémica.
El 29 de octubre al momento
que salieron los resultados de la
encuesta de mover el NAICDM
de Texcoco a Santa Lucia causé
mucha especulacién e incerti-
dumbre, primero al IPC cayendo
amas de -4 por ciento y depre-
ciando al peso en el tipo de cam-
bio frente al délar arriba de 20
pesos, en ese momento empezd
un desenamoramiento de AMLO
con el sector empresarial, pero
ahi no terminala situacién, las
empresas que cotizan en Bolsa
que estan ligadas al fondo que
se cred para la realizacion del
NAICDM cayeron en un margen
de entre -2 hasta un -8 por ciento,
y afectael valor de las acciones,
ahi es donde entran las califica-
doras como Fitch que cambia
la perspectiva a negativa por el
deterioro en el balance de riesgo,
pero se espera que AMLO se ape-
gue a las politicas macroecondmi-
cas, la disciplina presupuestaria y
la independencia del Banxico.
Las perspectivas econdmicas al
diade hoy, considero que pueden
ser muy cambiantes y volatiles, in-
dependiente de factores externos.
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Lasituaciony fundamenta-
les en México enfrentan mucha
incertidumbrey serfa en dos
partes: 1) La parte positiva.- El
arreglo de la guerra comercial
EU y China, una buena poli-
tica econdmica en México del
nuevo gobierno federal, efectos
favorables del T-MEC, con estas
situaciones y fundamentales fa-
vorables estariamos “brincando
la incertidumbre”, pero por otra
parte 2) Con una combinacién
de poder estariamos con otros
indicadores donde habria cho-
ques socialesy de poder con el
sector empresarial mexicano.

AMLO tiene una jugada que es
revertir la politica de 1a consulta
ciudadana, que mas bien es vin-
culaday que excluye su respon-
sabilidad de gobernar, ya que
la consulta seria su excusa de lo
que haga mal en el gobierno y no
gobernar de una Oclocracia.

Estoy convencido que recu-
laré esta forma de gobernary se
revindicard, donde realmente
deberiamos enfocarnos es a ne-
gociar de bien a bien el T-MEC,
que ese si es un asunto de estabi-
lidad nacional.
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