MEDIO:  PORTAL IMAGEN RADIO SRy,
FECHA:  02/NOVIEMBRE/2018 Comunicacion

Financicra \Ng@

9

IMAGEN Poniendo a México

RADIO en la misma sintonia

Fitch baja calificacion de México

REDACCION 02/11/2018

Fitch Ratings cambid su perspectiva de calificacion de la deuda soberana de México de estable a “negativa”, pero
mantuvo sin cambios su evaluacion de BBB+.

La revision de la perspectiva a negativa refleja el deterioro en el balance de los riesgos que enfrenta el perfil crediticio
de México, asociados a un posible ambiente de incertidumbre y deterioro en las politicas bajo la proxima
administracion”, explica la calificadora.

También observa riesgos crecientes de pasivos contingentes para el soberano provenientes de Pemex.

Expuso que la economia ha demostrado ser resistente, aunque con un desempefio mas débil en comparacion con sus
pares de calificacion en afos recientes. Calcula que el Producto Interno Bruto (PIB) de México crecera alrededor de 2
por ciento en 2019-2020.

Un entorno externo mas desafiante, junto a la incertidumbre en la politica interna, significa que el Banco de México
empez6 a aumentar las tasas de interés antes que muchos otros bancos centrales de mercados emergentes, cuando la
incertidumbre provocada por el TLCAN llevo a la depreciacién del peso, mantenga tasas estables o las aumente
potencialmente”, advirtio Fitch.

Moody’s mantiene la nota de México

Luego de la cancelacion del proyecto del aeropuerto de Texcoco, surgen bastantes interrogantes sobre la direccion que
seguiran las politicas publicas en México, “pero en ningun momento estariamos cuestionando el grado de inversién en
el futuro cercano, por lo que mantenemos la calificacion de riesgo crediticio de México de A3 con perspectiva estable”,
afirmé Jaime Reusche, responsable de esa evaluacion para el pais por parte de Moody'’s.

Consider6 que lo del aeropuerto es una sefial negativa que en el mediano plazo puede desincentivar inversiones y se
vislumbran contingencias directas que pueden golpear a las cuentas fiscales en el mediano plazo.

Destac6 que el punto de partida de la administracion entrante es bastante favorable, con un alto nivel de solvencia, por
lo que de darse un deterioro seria muy lento y de momento no se vislumbra un posible shock. “Unicamente de darse un
deterioro en los fundamentos de la tasa fiscal entonces estariamos cuestionando el posicionamiento de la calificacion
dentro del grado de inversion”, advirtio.

Agregdé que Moody’s pondra bajo lupa la construccién del presupuesto federal de 2019 para tomar una determinacion
sobre la calificacién soberana de México, aunque serd un proceso que tomara al menos seis meses.

También seran analizada la composicion de los gastos, los cuales seran prioritarios para el gobierno. Se habla de
reducir el gasto corriente en favor de gasto en capital. La composicion de gasto es importante para la sostenibilidad
fiscal, subray6 el especialista para México.

S&P no cambia su evaluacién

La calificadora Standard and Poor’s informé ayer que evaluara el impacto de largo plazo de la reciente cancelacion de la
construccion del aeropuerto de Texcoco, anunciada por el gobierno entrante, sobre los factores que determinan la
calificacion de riesgo crediticio de México, aunque por el momento la agencia mantiene sin cambio la evaluacién
crediticia del pais. Actualmente S&P tiene calificado a México con BBB+ en moneda extranjera y con A en moneda
local, con perspectiva estable.

La agencia reconocio que “los recientes acontecimientos en torno a la construccién de un nuevo aeropuerto para la
Ciudad de México han generado preocupacién entre los inversionistas sobre la direccion potencial de las politicas del
nuevo gobierno mexicano, que todavia no asume el cargo”.

Continuamos trabajando bajo el supuesto de que las politicas econdmicas pragmaticas deben sostener la confianza de
los inversionistas y la calidad crediticia del soberano”, mencionaron.



