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Cancelaciondel NAICM

afectaaQuerétaro

Cuandounanacionbajasuevaluacion, las perspectivasderiesgodesus
entidades ymunicipios también entran enrevision, asegura la firma Moody’s

Samantha Alvarez Las firmas MoodysyStandard
& Poor’s mantienen en revision el Tener
limpacto de la posible caso de la Repiiblica Mexicana. calificaclén
cancelacion del Nuevo Dijo que para que un inversio- Aaaslgnifica
51 hubilera un camhbioenla Aeropuerto Internacional nista cambie o cancele sus decisio- |
perspectiva o calificacion dela Ciudad de México nes de invertir en Querétaro debe tenerla
de Mexicoseriatambign  (NAICM) llegd a Querétaro. revisar las condiciones del pais, masalta
para todos los estados La calificadora de riesgo Fitch la region y el estado. Por el mo- calldad como
ymunicipios. Estoes  Ratings bajo de ‘estable’ a ‘negativa®  mento, la analista no ve cercanala pagadur y el
porgue hayunarelacion  la calificacion de la deuda sobera- posibilidad de que Moody’sbajela  menor grado
pstrecha entreellog”  nade México. Maria del Carmen calificacionm del estado. derlesgo
. Martinez Richa, analista lider de Para Moodys, la calificacion de
MariadelCarmen = \ .
Martinez Richa, Querétaro en la firma Moody's, Cuerétaro es Baal Estable en esca-
Analictaliderde explicd que cuando un pais baja la global (compariandolo con Méxi-
Querétarodelafirma su calificacion, las perspectivas de c0, 0lros paises o empresas).
Moody’s  riesgo de sus estados y municipios “La entidad estd un nivel debajo

tamhbién entran en revision y se
ajustan a la baja.

“Hasta el momento, ningiin es-
tado ha tenido una calificacion mas
alta que la de su pais”, comentd,

de la ealificacion que tiene el Go-

bierno de México, que tiene Aaa”,
declard. En escala nacional (com-
parado con otros estados) tiene la
més alta: Aalmx. —» PAG. 3



FitchRatingspaso6 de‘estable’a‘negativa’la evaluacion sobreladeudasoberananacional. Lanotaque ponenlasfirmas
calificadoras serefiere ala capacidad de pago que tiene el Gobierno para enfrentar sus compromisos ante inversionistas
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SamanthaAlvarez

a decision del presiden-

te electo, Andrés Ma-

nuel Lopez Obrador, de

anunciar que, en cuanto
tome el poder, cancelaré la cons-
truccién del Nuevo Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de
México (NAICM), para llevarlo
alabase militar de Santa Lucia,
desat6 la incertidumbre entre los
inversionistas y podria no solo
afectar la calificacion crediticia
de México, sino también la de sus
estados y municipios.

Ante esta situacion, las califi-
cadoras crediticias no tardaron
en responder. Fitch Ratings paso
de ‘estable’ a ‘negativa’ la evalua-
cién de la deuda soberana que
tiene México. Esta calificacion
se refiere a la capacidad de pago
del Gobierno para enfrentar sus
compromisos ante inversionistas.

Moody’s, por su parte, mantie-
ne hasta ahora la nota soberana
de México en A3 (Aaa), lo que
coloca al pais como un pagador
solido ante los mercados interna-
cionales; sin embargo, disminuy6
la delos bonos del aeropuerto.

“Las calificaciones del proyec-
to (del aeropuerto) estan ligadas a
un proyecto especifico; (mientras
que) la calificacion de México
depende de muchos factores, no
solo de un aeropuerto, de institu-
cionales, de economia...”, comentd
Maria del Carmen Martinez Ri-
cha, analista lider de Querétaro
de la firma Moody’s.

Standard & Poor’s dijo que
“actualmente es incierto como el
nuevo Gobierno, que asumira el
1de diciembre, implementara su
decision de cancelar el NAICM
(...) Debido a esto, estamos co-
locando nuestra calificacion de
emision (de bonos del aeropuer-
to) en escala global BBB+ (...) con
implicaciones negativas”. Segtin
S&P, esa valuacion significa ca-
pacidad adecuada para cumplir
con sus obligaciones financieras,
pero mas sujeta a condiciones
econémicas adversas.

Para Martinez Richa, que se
cancele el aeropuerto es “nega-
tivo, pero no es suficiente para
considerar que la solvencia o
capacidad de pago de México
ha cambiado™.

#PROYECTOS

ComoafectaaQueréetarola
calificacion crediticia de México

Moody’s no la ha modificado,
pero la mantiene en revision, al
igual que S&P.

“Tendria que suceder un giro
muy radical de la politica econé-
mica de México para que si tuvié-
ramos que considerar un cambio
en la perspectiva del pais y sus
estados”, menciono.

Silas calificaciones hacia Mé-
xico fueran negativas por parte
de todas las calificadoras, enton-
ces cambiaria la percepcion que
tienen los inversionistas del pais.
Si eso se traslada a los estados,
puede ser que los inversionistas
reevalden sus decisiones, explico
la especialista.

Por el momento, Moody’s
quiere ser cauteloso y esperar
a que Andrés Manuel Lopez
Obrador asuma la presidencia.

En el caso de los municipios,
estos pueden tener calificacion
por arriba de su estado, porque
su relacion es més directa con el
Gobierno federal.

INVERSION
Las calificaciones crediticias
pueden ser de utilidad al faci-
litar que empresas y gobiernos
se financien en los mercados de
capitales. En lugar de tomar un
préstamo bancario, estas enti-
dades algunas veces se financian
directamente de los inversionis-
tas mediante emisiones de bo-
nos. Los inversionistas compran
estos instrumentos de deuda,
por ejemplo, bonos municipales,
esperando recibir un interés mas
la amortizacion de su capital,
ya sea al vencimiento del bono o
mediante pagos periodicos.

¢Como califica Moody’s la
deuda de los gobiernos?

La escala de ‘rating’ de deu-
da alargo plazo comprende 21
grados que van de la Aaa hasta
la C, ordenadas de mejor a peor
valoracion.

Esta escala se divide en dos
categorias:

= Aaa-Lamas alta calidad, el
menor grado de riesgo.

= Aal, Aa2 y Aa3 - Grado superior.
= A1,A2y A3 -Grado medio-superior.
=Baal, Baa2 y Baa3 - Grado medio.

= Bal, Ba2y Ba2 - Elementos
especulativos.

=B1,B2yB3-Carece de las
caracteristicas de una inversion
deseable.

= Caal,Caa2y Caa3 - Titulos de
baja solvencia.

= Ca-Altamente especulativos.

= C—El‘rating’ mas bajo,
perspectivas extremadamente
bajas de alcanzar cualquier tipo
de estatus apto para la inversion.

= Esta segunda categoria es la
conocida como la de los ‘bonos
basura, ya que las obligaciones
compradas a una entidad con
una calificacién de Bal o inferior
cuentan con un alto riesgo de
suspension de pagos u otras
dificultades crediticias. Fuente: s&P

Es incierto como el nuevo Gobierno implementara su decision de cancelar el NAICM, sefiala Standard & Poor’s.
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