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Decisiones

y consecuencias...
Jqué hara Banxico?

nunmes caracterizado por el fuerte ajuste de
los mercados internacionales de capital —con
la excepcion de Brasil cuyo nuevo gobierno
parece contar con el voto de confianza de los
inversionistas—; la decision de cancelar el
proyecto del Nuevo Aeropuerto Internacio-
nal de México (NAIM) envid una pésima sefial
para los mercados financieros por diversas razones, entre
las que destacan:

» Lacancelacion de la mayor obra de infraestructura de México
en varias décadas y el que seria el mayor aeropuerto de Ameérica
Latina.

» Los elevados costos asociados a la cancelacion, como son
gastosya realizados por 58,000 millones de pesos y penalizacio-
nes por incumplimiento de los compromisos contractuales esti-
madas en 120,000 millones de pesos; ademas de la pérdida de
46,000 empleos directos.

» El desprecio ala opinion mejor informada de la industria ae-
ronautica (aeralineas, Asociacion Internacional de Aviacion Civil,
etcéteral y de otras industrias vinculadas como la turistica.

- Eldafio a la reputacion del Estado mexicano por desestimar
criterios técnicos de evaluacion de proyectos, en decisiones de
alto impacto para el desarrollo del pais.

» Lajustificacion de la medida con base en una cuestionada
“consulta popular’, ala que se ha otorgado caractervinculante, sin
que cumpla con los requisitos legales y a pesar de su nula repre-
sentatividad estadistica

» Las fricciones que ha generado con las organizaciones mds
representativas del sector privado (CEE, Coparmex, etcéteral.

+ El menosprecio a la respuesta de los mercados financie-
ros. Un deja vu del inicio

de la administracion de Latasa de
Ernesto Zedillo a fines de
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spot (interbancario paraentrega en 48 horas) alcanzé 20.34, lo que
implica una fuerte depredacion mensual de (-) 797% que elimina
la apreciacion que el peso habia presentado después del acuerdo
comerdial con EUy deja en (-) 3.24% el retroceso acumulado en
elafio.

. El Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores cerrd en 43,943 puntos para una caida mensual de (-)
112056, lo que deja pérdidas en el afio de (-) 9.55 por dento.

- Latasa del bono M a 10 afios alcanzo 8.88% con un incre-
mento de 94 puntos base respecto del cierre de septiembre y de
122 pbs respecto de la tasa al cierre de 2017,

- Laagencia calificadora Fitch Ratings puso en perspectiva ne-
gativa la calificacion de largo plazo de la deuda soberana de Mé-
xico en ddlares tal como lo habia hecho, unos dias antes, con la
deudade Pemex. Porsu parte, Moody's rebajo la calificacion delos
bonos del NAIM para situarla apenas un escalon por encima de la
denominacion de “bonos basura.

« Enun movimiento que sin duda refleja el aumento de la pri-
ma por riesgo de crédito para la deuda soberana de México; el
diferencial o “spread” entre la tasa del bono en ddlares de los Esta-
dos Unidos Mexicanos (UMS, por sus siglas en inglés)y el bono del
Tesoro delos EU en el plazo de 10 afios, alcanzo 168 puntos base,
frente alos 127 phs observados al cierre de septiembre.

En el complicado entorno antes descrito queda atin por es-
cuchar lavoz de los responsables de la politica monetaria. EI'15
de noviembre tendra lugar la reunion de la Junta de Gobierno del
Banco de Mexico, donde lainflacion creciente en los ultimos me-
ses se conjugard con la fuerte depreciacion de nuestra divisa en
octubre; parecen las condiciones ideales para aumentarlatasade
referencia en al menos 25 puntos base (un cuarto de punto por-
centual) y ubicarla en 8.0 por ciento. Es tambien una magnifica
oportunidad para reafirmar la independencia del banco central,
lo que seria una sefial muy bienvenida.
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