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OBSERVARAN MARGEN DE MANIOBRA

Estabilidad fiscal y reforma energetica,
focos de atencion para Fitch Ratings

Aseguran que se
dara seguimiento
a la propuesta
del presupuesto
de la proxima
administracion

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA ESTABILIDAD de las finan-
zas publicas y la viabilidad del sec-
tor energético, particularmente la
continuidad de la reforma energéti-
ca, son los focos de atencion y segui-
miento que tendrd la agencia califi-
cadora Fitch sobre México, advierte
Shelly Shetty, analista soberana de
la firma.

Desde las oficinas centrales de la
agencia, ubicadas en Wall Street, la
analista advierte que en el lado fiscal,
observardn el desempefio financiero
del soberano y el margen de manio-
bra del pr6ximo gobierno.

“A lo que daremos seguimien-
to en la propuesta del presupuesto
de la préxima administracion es a su
politica fiscal. Ellos tienen la inten-
cién de aumentar el gasto en progra-
mas sociales y plantean hacerlo con
la reorientacion de éste, y si no hay
un aumento de los ingresos, es difi-
cil predecir cémo financiardn estos
programas porque también tienen
un compromiso verbal de no incre-
mentar el déficit”, dice.

Por otro lado, consigna que el fu-
turo de Petréleos Mexicanos (Pe-
mex) estd relacionado a la conti-
nuidad de la reforma energética
aprobada. “Cambios futuros sobre la
estrategia de negocios de Pemex po-
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drian acelerar el debilitamiento de su
estructura de capital, lo que genera
incertidumbre pues podria acelerar-
se la lasitud de la estructura de capi-
taldela compania”.

De ser el caso, y en coincidencia
con un perfil de crédito indepen-
diente de la compafifa en deterio-
10, se tendria que esperar a que sea el
gobierno mexicano quien la respal-
de, consigno.

Por ello recae de nuevo la preocu-
pacion en la situacion de las finan-
zas publicas, pues para respaldar ala
compania, se requiere tener la certe-
za de que el gobierno cuenta con las
condiciones y capacidades para salir
en apoyo de la empresa.

UN SOBERANO PREDECIBLE

La analista de Fitch advierte que la
calificacion de México en la agen-
cia, que es “BBB+”, indica que el
emisor soberano cuenta con un ti-
po de cambio flexible y una admi-

nistracion cuyas decisiones pu-
blicas suelen ser transparentes y
predecibles.

Claramente lo que vimos con la
decision del nuevo aeropuerto es al-
g0 que no coincide con lo que califi-
camos, detalla, y de ahiel cambio en
laexpectativa a Negativa. “Esun po-
co la incertidumbre que se despier-
ta sobre el gobierno que aun no to-
ma el poder”.

“Pero nuestra mayor preocupa-
cién se encuentra claramente en los
polos fiscal y energético. Principal -
mente nos preocupa que bajo algun
argumento, puedan retrasar la con-
tinuidad de la reforma energética o
borrarla”.

ESTAMOS ANTE UN
NUEVO CONTEXTO

« Sino tuviéramos enfrente el cambio
de administracion, ;estarian
ustedes revisando perspectiva? ;Su
valoracién sobre las condiciones

@ Cambios futuros
sobre la estrategia
de negocios de Pe-
mex podrian acele-
rar el debilitamien-
to de su estructura
de capital, lo que
genera incertidum-
bre, pues podria
acelerarselalasi-
tud de la estructu-
ra de capital de la
comparia”.

Shelly Shetty,
analista soberana
de Fitch.

financieras del soberano en este
momento cudles son?

Teniamos un panorama Estable, que
reflejaba las finanzas publicas sanas
y sostenibles y 1a consolidacion fis-
cal que vimos que ayudo a reducir
deuda. Luego el resultado de la ne-
gociacion del tratado comercial con
Estados Unidos y Canadd redujo la
incertidumbre, y el escenario pa-
ra México era de clara solidez. Pe-
ro ahora hay incertidumbre sobre el
manejo de las politicas econdmicas
de la nueva administracion. Pode-
mos confiar en lo dicho por el pre-
sidente electo Andrés Manuel Lo-
pez Obrador, quien ha advertido que
planea mantener disciplina en las
finanzas publicas, pero observan-
do también sus compromisos para
aumentar el gasto social, y los avi-
sos sobre el manejo que dardn a las
reformas estructurales cambian el
contexto, lo que nosotros llamamos
perspectiva de calificacion.



