MEDIO:

PAGINA: 15

24 HORAS
SECCION: NEGOCIOS

FECHA: NOVIEMBRE/2018

Comqnicac_ic’)n
Financiera

o

La permanencia de los extranjeros dependera de la calificacion crediticia

omo en cualguier inversion de los

fondos, dentrodesuspoliticas

de inversion esta claramente definido
eluniversode paises que cumplencon
ciertascaracteristicas alosque se puede invertir.
Estos fondos invierten a diferentes plazos
-corto, mediano y largo- en funcion de su ca-
lificacidn crediticia, de sus condiciones ma-
croeconomicas, del tamafio y liquidez de sus
mercados. Una calificacion crediticia en “gra-
dode inversion” que asume un pago confiable
desudeuda (un pais consolvencia financiera).
En el caso de México, hemos visto del afio
2000 a la fecha como las calificadoras han ido
premiando a México por su estabilidad y dis-

ciplina macroecondmica. De 2002 a la fecha
hemos mantenido el “grado de inversion”, y
conello, el beneficio de lasinversiones de estos
grandes fondos.

Hoy, Moody’s nos tiene en un nivel de A3
deladeuda soberana, S&P yFirch, un escalon
abajoen BBB+.

Eneste 2018, lasinversiones extranjerasen
mercado de dinero se han concentrado mas
en la parte de CETES, una inversion que hoy
pagatasasdeinterésentre7.75 v hasta8.50%6,
donde se ubicael plazoaunafio, una inversion
liquida con garantia del Gobierno mexicanoy
disponible dentro de los tiempos para evaluar
el desempefio inicial del nuevo Gobierno.

La semana pasada vimos una gran turbu-
lencia en los mercados, y en especial el movi-
miento de la curva de rasas de interés, donde
algunasinstituciones financierasimportantes
comentaron que quizd estaban descontando
una hajaenla calificacion crediticiade México.

Desde nuestro punto de vista, unabajaenla
calificacion crediticia que deje al borde el nivel
entre grado de inversion y grado especulativo

haria quelos flujos de inversion de estos fondos
globales sevieran presionadoshaciaunasalida
ydemanda de délares en formaimportante.

Es una primera llamada, pero muy relevan-
te, para que el Gobierno entrante mantenga
unadisciplina fiscal, peroademss genere con-
fianza en la inversion y el consumo privado.
Serd vital conocerel presupuesto 2019,

El equipo de Andrés Manuel Lopez Obrador
busca un cambio en su forma de manejo de po-
litica econdmicaysocial, peronodebejugarcon
fuego, yaqueunbajocrecimientodelaeconomia
reducirdlacapacidad de recursos paraquecum-
placonlos compromisos sociales yde inversion.

Un mayor endeudamiento, un incremento
enel déficit fiscal, unmayor déficiten lacuenta
corriente serianconsiderados negativamente
por lacalificadoras y con el riesgo de una baja
en la calificacion crediticia; se juega la estabi-
lidad de los mercados ylaeconomia.

Elflujo delos extranjeros NOtiene naciona-
lidad, ybuscar:in paises que puedan presentar
mejores alternativas de inversion. Hoy, un
competidor directo es Brasil, que a pesar de

indicadoresmacroecondmicos débiles, elnue-
voGobierno buscara privatizaciones y un giro
hacia la estabilidad macroeconémica. Los in-
versionistas le muestran confianza y la Bolsa,
por ejemplo, estd en maximos histdricos vel
real, sudivisa, se ha recuperado rapido desde
4.20hasta 3.70reales (-12%).

Asi, la permanencia de los flujos de inver-
sion de grandes fondos en nuestros mercados
depende basicamente de que el Gobierno fe-
deral mantenga el grado de inversion en la
calificacion crediticia v, ademas, la confianza
dequeel paisseguird conunadisciplina fiscal y
genere un mayor crecimientode la economia.

Nos urge crecer a tasas mayores que el pro-
medio de 2.5% del PIB de la administracion
del actual Presidente (aunque muy ausente),

Enrique Pena Nieto.
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