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Perspectiva de
riesgos para Meéxico

os comentarios de las
L principales agencias de

calificacion crediticia son
poco alentadores sobre el perfil
de riesgos de México, cuya pers-
pectiva de calificacion fue revi-
sada por dos de ellas de estable
anegativa, luego de la decisién
del presidente electo, Andrés
Manuel Lépez Obrador, de
cancelar la construccién del
nuevo aeropuerto en Texcoco.

En el caso de Fitch Ratings,
su decision refleja un deterioro
en el balance de riesgos que
enfrenta el perfil crediticio de
México, asociado a un posible
ambiente de incertidumbre so-
bre las politicas de la préxima
administracién.

La calificadora argumenté
que el cambio de perspectiva
también refleja los riesgos cre-
cientes relacionados con los pa-
sivos contingentes de Pemex.

Fitch destaco que, si bien se
espera que la siguiente admi-
nistraciéon mantenga un marco
macroecondmico basado en la
disciplina presupuestaria y la
autonomia del Banco de Mé-
xico, persiste la incertidumbre
en torno a la continuidad de
las reformas aprobadas pre-
viamente, por ejemplo, en el
sector energético, lo cual podria
redundar en menor inversion y
crecimiento econémico.

Fitch mantuvo la calificacion
de México en BBB+ parala
deuda alargo plazo emitida en
moneda extranjera, pero reviso
la perspectiva a negativa.

Ademas, advirtié que “la deci-
sién de cancelar la construccién
del nuevo aeropuerto de la Ciu-
dad de México manda una sefial
negativa a los inversionistas”.

Por su parte, HR Ratings
ratificé la calificacion de largo
plazo en A- para la deuda sobe-
rana de México, pero modi-
ficd la perspectiva de estable a
negativa.

Argumenté que la cancela-
cion de los compromisos sobre
la construccion del nuevo ae-
ropuerto en Texcoco llevé a un
deterioro inmediato en la per-
cepcion de inversion y riesgo
del pais.

La depreciacién del peso
mexicano “pondrd presién al
alza sobre la cifra de deuda neta
al cierre del afio y complica
mantener nuestro estimado
para la deuda neta presupuesta-
ria de 40.8 por ciento del PIB al
cierre de 2018”.

Aunque Moody’s informo
que mantiene la calificacién
soberana de México en A3 con
perspectiva estable, coinci-
di6 en que la cancelacion del
nuevo aeropuerto en Texcoco
manda una sefial negativa y
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“La decision de
cancelar el nuevo

aeropuerto...
manda una senal
negativa”

desalienta la inversion.

Moody’s cree que la deprecia-
cién del peso y la presion que
enfrenta no tendran un impacto
en los niveles de la deuda.

La calificadora anunci6 que
vigilara de cerca las cuentas
fiscales de la préxima adminis-
tracién, por lo menos seis meses
después de que L6pez Obrador
asuma la Presidenciael 1 de
diciembre.

Finalmente, Standard &
Poor’s comunicé que por el mo-
mento no hay razon para mover
la calificacién de la deuda sobe-
rana de largo plazo de México,
que se mantiene en BBB+ con
perspectiva estable.

Sin embargo, anuncié que
evaluard el impacto de largo
plazo de las politicas del nuevo
gobierno sobre los factores que
determinan la calificacién.

Aunque a muchos, incluido
el presidente electo, no gus-
tan las evaluaciones de las
calificadoras sobre México,
son fundamentales para
la toma de decisiones de los
inversionistas.

Ademas de que inciden sobre
las condiciones de endeuda-
miento del pais y son una refe-
rencia para las calificaciones de
riesgo de otros emisores mexi-
canos de deuda.

Asi que mds vale tomar con
seriedad las preocupaciones
que sefalan sobre México.



