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DEFINICION

Deuda soberana se denomina a la deuda colocada en moneda
local o extranjera por el gobierno federal; en el caso de México
la emite la Secretaria de Hacienday, por lo general, es deuda de
largo plazo, para evaluarla se recogen factores
macroecondmicos, institucionalesy politicos.

ILA IMPORTANCIA DE LA CALIFICACION

La nota de México y los fondos

¢COMO FUNCIONAEL RATING
PARA UN FONDO EN MEXICO?

PORSONIA SOTO MAYA
sonla.soto@gImm.com.mx

¢Qué relacion tienen las califi-
caciones locales de los fondos
y las calificaciones interna-
cionales otorgadas a México?
Roberto Cano Diaz, direc-
tor ejecutivo de Captacion de
Fondos de Inversion de Ba-
norte, explica que ninguna,
son independientes, utilizan
criterios distintos, uno para
inversionistas internacionales
que adquieren deuda del go-
bierno y de empresas en Mé-
xico denominada en monedas
extranjeray de largo plazo.

Las de los fondos de inver-
sion denominados en deuda
o renta fija domiciliados en
nuestro pafs, reciben una ca-
lificacién bajo el entorno local
para quien invierte en México
€N pesosy sirven para compa-
rar los mds de 300 fondos de
este tipo registrados.

En la escala estas califica-
ciones se distinguen por le-
tras, signos de mds o menos

Letras que vanen la es-
calalocal desde AAA, AA,
hastalaBqueesla escala
minima y vienen acompafia-
das de nimeros.

Los niimeros en los fon-
dosvandel1al Teindi-
can qué tan sensiblesson a
cambios detasas de interés
y tipo de cambio.
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Las letras indican solven-
cia. Siun fondo invierte en
CETES, tendra calificaciones
de AAA, de alta solvencia.

Un fondo de corto plazo
que invierta en valores emi-
tidos porel gobierno fede-
raltendré un rating de AAA/,
alta solvenciay minimo im-
pacto ante cambios en tasas
deinterés.
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y niimeros, debemos conside-
rar que cada agencia tiene su
propia metodologia y criterios
para evaluar las emisiones de
cortoy largo plazo.

Lasletrasvan desde la AAA,
AA, A BBB.. hastalaD, siendo
las A la de mayor seguridad vy,
como en una escalera, mien-
tras mds bajo el escalon ma-
yores el riesgo, desdelanotaD
implicaque es de altisimo ries-
goy sin capacidad de pago.

Las calificaciones se emiten
para dar certeza a los inversio-
nistas de qué tan seguros son
los valores de deuda emitidos
por un pais.

Las calificaciones se divi-
den ademds en las que son
denominadas en moneda ex-
tranjeray en moneda local

Es este rubro, el de la esca-
lainternacional, la que cambio
de perspectiva, de estable a
negaftiva; México mantiene su
rating en grado de inversion,
en este rubro mantiene una
escala de BBB+ 0 AA3, esto de-
pende de laagencia.



