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Comunicac_ién
Financiera

PLANTEA FELIX BONI, DIRECTOR DE ANALISIS

HR Ratings: nota de
Meéxico depende del
Paquete Economico

Al margen de la
cancelacion del
NAIM, la economia
perdi6 dinamismo

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA AGENCIA mexicana HR Ra-
tings, la primera en cambiar la
perspectiva de calificacion de Mé-
xico a Negativa, esperara hasta co-
nocer el Presupuesto de Egresos de
la Federacion aprobado parael 2019
v laLey de Ingresos para tomar una
decision que podria conducir a un
ajuste en lanota del soberano, o su
cambio en la perspectiva a Fstable.

De acuerdo con €] director de
analisis en HR Ratings, Félix Bo-
ni, los factores que observaran
para determinar el siguiente pa-
s0 sobre la calificacion de Mexico
son: las politicas de gasto ptbli-
co de la proxima administracion,
asi como el tratamiento que daran
aPemex, el fondeo para la cons-
truccion de las refinerias, el finan-
ciamiento para los nuevos progra-
mas sociales y el cumplimiento
del compromiso para mantener
las finanzas publicas sanas y sin
desequilibrios.

Entrevistado por El Economis-
ta, explica que independiente-
mente de la cancelacion del Nuevo
Aeropuerto Internacional de Mé-
xico (NAIM), la agencia ponderd
también que laeconomia ha perdi-
do ritmo en su dindmica de expan-
sion durante el tercer trimestre.

“Suponemos que el Ejecutivo
buscara medidas para compensar
las caidas de inversion fisica que
han repercutido en el bajo des-
empeiio del PIB, lo que permitira
equilibrar las finanzas publicas y
aumentar el gasto”, consigno.

Como el préximo gobierno trae
muchas ideas de gasto para apoyo
de necesidades sociales, dice, las
autoridades econdémicas tendran
que encontraruna forma para equi-
librar el presupuesto, como se han
comprometido.

“El presidente electo ha dicho
que mantendran finanzas publi-
cas equilibradas, lo que es contra-
dictorio con la situacion fiscal de
Mexico”,

Actualmente la calificacion de

. W

El impacto fiscal en las decisiones del nuevo gobierno sera lo que determina-
ra la préxima decisién al interior de la firma, dijo Félix Boni. FOTO ARCHIVG EE

Meéxico en HR Ratings es “A-",
con perspectiva Negativa, estoes
cuatro escalones arriba del grado
de inversion.

OTRA INCERTIDUMBRE

Para la agencia, otro factor de in-
certidumbre es el track record de
los funcionarios que estaran al
frente de las finanzas ptiblicas.

“Esta por asumir el gobierno
un nuevo grupo de funcionarios
que forman parte de un partido
politico completamente nuevo,
de manera que no CONOCemos su
track record tomando decisiones a
nivel nacional”, dice.

Cuando Felipe Calderon
asumio el cargo, tenia-
mos la referencia de
su partido en el go-

" EN ESPERA
La falta de expe-

aNegativa en la calificacion.

“Ni las consultas ni su consti-
tucionalidad son los eventos de-
tras del cambio de perspectiva. Es
el impacto fiscal delas decisiones,
lo que estamos sefialando™.

Hay muchos recursos com-
prometidos, nmucha inversion en
entredicho v mucho por pagar al
cancelarse los proyectos y los bo-
nos que financiaron la construc-
cion del acropuerto. Sonrecursos

que deben pagarse.
ELECCIONES EN EU, SINIMPACTO

Elfoco de atencion de la agenciaes
sobre la capacidad financiera del
. soberano. Descarta que el
~Z.. resultado delaseleccio-

- nes de medio térmi-
no en Estados Uni-

bierno. Con En- rienci:_ide |_05 Nuevos dos tengan impacto
rique Pefia Nieto funcionarios no es en México. Segiin el
también, recuerda. 4 fact_or por el cual ¢ resultadodelaselec-

Ahora, “estin  \* reqU|e‘;a|m0\:rer la /* ciones, el Partido De-
porentrar al gobier- ™ notadelpais. mocrata, gané la ma-

no funcionarios cu-

yo proceder sera comple-
tamente nuevo. Parabien, o para
mal, ¥ tenemos que esperar para
tener mas informacion para co-
nocerlos”, observo.

Pero descarta que esta falta de
referencia sobre su experiencia
para enfrentar retos sea un factor
para anticipar la pérdida del grado
de inversion del emisor soberano.

LO QUE PREOCUPA

El analista de HR descarta que las
intenciones de someter a con-
sultas publicas las decisiones de
inversion sean ¢l origen de su
preocupacion. Mucho menos el
motivo del cambio de perspectiva

yoria en la Camara de
Representantes, que estuvo
dominada por el Partido Republi-
cano por ocho afios.

Las directrices del Partido De-
macrata tenderan a favorecer a
sus votantes. Muchos de ellos son
hispanos y dificilmente obstrui-
ran €l avance de la renovacion del
acuerdo comercial con Estados
Unidos v Canada, refiere.

Pero aun si se presenta un fre-
no al asunto comercial, la aten-
cion de la calificadora se dirigira al
impacto fiscal que podria teneren
Mexico en tanto motive una ma-
yor intervencion del gobierno pa-
ra compensar el deterioro de la
fuente de ingreso comercial.
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