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Caida en Mercados este jueves 08 de noviembre de 2018...
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a caida de este dia en los mercados
financieros, se debe yaa lasumade
diversos eventos que vienen “mi-

nando” la confianza de los inver-
sionistas. pudieran tratarse de una
forma mas orientada hacia una negodacién
entre las partes involucradas, para lograr be-
neficios hacia lasociedad, perobajounorden.
Se suman posibles cambios en la autono-

mia de instituciones ligadas al sector energé-
tico, el cambio en la estrategia comercial de
Pemex, quien tiene un alto endeudamiento
y en moneda extranjera, la cancelacion del
aeropuertointernacional de laCDMX, cance-
laciton de algunas comisiones que, por cierto,
puchemn representar cerca de 9.0% de los
ingresos pmmedmdebsbaucm[damm
mado por Signum Research), y efectos hacia
una evol mads delacalificacion
crediticiade ladeudasoberanade México, del
instrumentodel AICM, de ladeudade Pemex,
la baja en perspectiva por Fitch, de algunos
bancoscomo Bancomer, HSBC, Inbursa, Citd-
banamex, Gentera y la baja en la recomenda-
parte de JPMorgan, Barclays, UBS, Golman
Sachs, asi como preocupacion por areas eco-

entre otros.

De la Bolsa accionaria, la mayor preocupa-
cioneselquepudieraestarya confirmandoun
cambio en sutendendade alza (2011-2018)
que podria llevar a una evolucién negativa al
menos de uno a dos afios en los precios de las
acciones. No habiamos visto una caida diaria
asidesde 2008,

Un tipo de cambio que va hacia niveles ori-
ticos, Superar $20.47 implicaria la basqueda
de $20.65 interbancario pero con riesgos has-
taenlos$21.60.

La curva de las tasas de interés con fuertes
presiones al alza, llevardn a Banxico a tener
que aumentar |atasadeinterésen noviembre
y posiblemente en diciembre préximo. No
descartamos que laComision de Cambios uti-

ndmicas y de andlisis de Bancomer, Banorte,
Citil

lice alguna de sus herramientas monetarias
adicionalmente.

México implica un aumento en el nivel de
riesgo para los inversionistas y eso debera
tratar de controlarse a través de un aumento
en:asasdeimmésapesardeunhaj:uﬁvelde
crecimiento.

menudesexmmel:peterﬂrﬂdnuei

atodoesto se le sumard
iapmﬂ:ledeﬁmﬂerméndelaemmnﬂaglo-
bal, donde Estados Unidos también se veria




