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Vuelo turbulento 

Pese a que varias encues-
tas anticipaban el triunfo 
de la opción Texcoco, 

sorpresa y estupor fueron las 
reacciones luego de la consulta 
de fines de octubre para deci-
dir el futuro del Nuevo Aero-
puerto Internacional de México 
(NAIM); si se continuaba la 
construcción o bien, se optaba 
por la habilitación de la base 
militar de Santa Lucía, el actual 
aeropuerto y el de Toluca.

El Presidente Electo informó 
que la “decisión racional, de-
mocrática” de los ciudadanos 
por desechar el NAIM ahorraría 
100 mil millones de pesos y que 
su gobierno no iba a “estar al 
servicio de una minoría”. Con-
cluyó señalando que la decisión 
(más política que técnica) la 
tomó el pueblo.

La incertidumbre generada 
en los mercados financieros de-
rivó en nerviosismo.

Las calificadoras Fitch Ra-
tings y HR Ratings cambiaron 
la perspectiva de la deuda so-
berana del país de “estable” a 
“negativa” y Moody’s mantuvo 
sin cambio su perspectiva y ad-
virtió que la decisión mandaba 
una señal de “incertidumbre”.

No es fácil asimilar una noti-

cia de esta magnitud. Cancelar 
la obra de infraestructura más 
importante del país va a repre-
sentar un costo de casi 110 mil 
millones de pesos, estimación 
que contempla lo ya invertido, 
lo ya cimentado y el avance de 

la obra (30%). En su momento, 
en el IMEF sostuvimos que la 
consulta era un instrumento 
para evaluar la continuidad del 
proyecto de Texcoco, pero no 
tendría que haber sido el único.

De acuerdo con las mejores 
prácticas de administración 
financiera, la evaluación de 
proyectos contempla aspectos 
técnicos, económicos, sociales 
y legales, entre otros. Lo ante-
rior adquiere mayor relevancia 
ante el hecho de que todavía 
no existe un proyecto acabado 
para el uso de la base de Santa 
Lucía, misma que cuenta con el 
rechazo de los propios poblado-
res de la zona.

A juicio del IMEF, es preocu-
pante la cancelación del nuevo 
aeropuerto. La señal enviada a 
los inversionistas es, en efecto, 
de incertidumbre. Sin lugar a 
dudas, los mercados financieros 
no mandan al Estado. Se trata 
de la suma de inversionistas, 
personas e instituciones, que 
buscan maximizar sus rendi-
mientos en un ambiente de con-
fianza y certidumbre. México 
compite con otras naciones por 
atraer capitales y para ello ne-
cesita generar confianza, sobre 
todo en momentos coyuntura-
les, como la llegada de un nuevo 
gobierno a Brasil, con una visión 
de apertura a las inversiones, 
razón de peso que puede restar 

de poco más de 4%, los merca-
dos se tranquilizaron. La Bolsa 
subió entre el 30 de octubre y el 
6 de noviembre 6.4% y el alza 
del dólar retrocedió para llegar 
a 3.7% ese día.

Sobre el futuro inmediato 
de la economía, coincidimos 
con lo señalado por Enrique 
Quintana en estas páginas, “en 
buena medida el comporta-
miento de los siguientes meses 
dependerá de lo que suceda 
con las señales relativas al 
Paquete Económico, al Presu-
puesto… y a Pemex”. A estos 
factores, podemos sumar el 
impacto que tendrán factores 
externos como el resultado de 
las recientes elecciones en Esta-
dos Unidos.

El margen de maniobra no es, 
pues, muy amplio, y se espera 
vuelo con turbulencia. Como 
siempre, el IMEF estará atento 
y ofreciendo propuestas inte-
grales para un trayecto seguro 
por los aires de la economía.

“Como siempre, el IMEF estará atento y 
ofreciendo propuestas integrales para un 
proyecto seguro por los aires de la economía”

“Como era de esperarse, los inversionistas 
están atentos a otras decisiones  
de la administración entrante”
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atractivo a nuestro país.
Como era de esperarse, los 

inversionistas están atentos a 
otras decisiones de la adminis-
tración entrante. Si perciben 
incertidumbre reaccionarán de 
forma negativa provocando vo-
latilidad y altas tasas de interés. 
Lo que quieren es rendimientos 
en un ambiente de confianza.

El nuevo gobierno contuvo 
la crisis, creando un grupo de 
contacto de alto nivel con los 
empresarios y reuniéndose con 
los contratistas del NAIM a fin 
de ofrecerles participación en 
los proyectos y, según parece, 
dándoles garantías sobre el 
cumplimiento de las cláusulas 
de terminación anticipada de 
sus contratos.

Por ahora, se evitó una es-
calada de conflictos entre el 
gobierno y el sector privado. 
Una vez remontada la turbu-
lencia, que llevó a pérdidas de 
hasta 4.21% del peso respecto 
al dólar y una caída de la BMV 

La firma del Tratado entre México, 
Estados Unidos y Canadá (T-MEC) 
está segura, pese a que el nuevo 
Congreso de Estados Unidos sea 
mayoritariamente del partido De-
mócrata, aseguró el secretario de 
Economía, Ildefonso Guajardo.

“Este acuerdo trae una defini-
ción que puede ser muy interesante 
para el partido demócrata. El di-
seño de este acuerdo que estare-
mos firmando consideró incluso 
un escenario con el Congreso 
con mayoría Demócrata”, dijo en 
conferencia.

El secretario afirmó que las defi-
niciones claras son que la firma  del 
tratado será el 30 de noviembre de 
2018 a las 5:00 am (hora en Méxi-
co) y que es probable que sea entre 
los ministros de los tres países en 
Buenos Aires, donde coincidirán 
por la reunión del G20.

“No esperamos que sea un even-
to multitudinario. El protocolo de 
la presencia de los líderes está por 
definirse”, dijo. 

Detalló que en la ceremonia se 
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Demócratas no pararían 
el T-MEC, dice Guajardo

HAY PUNTOS EN COMÚN

espera la participación de 75 per-
sonas, 25 representantes del sector 
público y privado de cada país.

Sobre el tema de los aranceles 
al acero y al aluminio a México, 
Guajardo señaló que la intención 
es llegar a un consenso con las 
contrapartes antes de firmar el 
T-MEC, pues el escenario ideal es 
eliminar los gravámenes.

“Estamos intentando iniciar un 
diálogo para que antes de la firma, 
podamos ver si el sector acerero 
mexicano y el de Estados Unidos 
pudieran mediar una solución. No 
hay garantías, pero todavía faltan 
22 días para ese objetivo y creo 
que tenemos cierta posibilidad de 
lograr algo”, indicó.

Aún cuando se firme el 30 de no-
viembre, la aprobación del T-MEC 
dependerá de los congresos de Mé-
xico, Estados Unidos y Canadá.

Tras ganar una mayoría Demó-
crata en la Cámara de Represen-
tantes en las pasadas elecciones en 
EU, algunos analistas señalaron 
que el tratado comercial podría 
ser bloqueado, sin embargo pun-
tos de interés del tratado parecen 
alinearse a la política Demócrata.

75

25

PERSONAS 
Se prevé que 
asistirán a 
la firma del 
T-MEC el 30 de 
noviembre en 
Argentina por 
los tres países 
miembros.

POR PAÍS 
Asistirán 
personajes 
tanto del 
sector privado 
como del 
público a 
la firma del 
acuerdo.

CONVOCATORIA
ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS

BURSÁTILES FIDUCIARIOS SERIE A AL PORTADOR
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA

“CREYCB 06U”
Con fundamento en lo dispuesto por el artículo 68 de la Ley del Mercado de
Valores, el artículo 218 de la Ley General de Títulos y Operaciones de
Crédito, y de conformidad y de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable número F/599 de fecha 11 de diciembre de 2006 (según el
mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo el “Fideicomiso”), así como
con el título que ampara los certificados bursátiles fiduciarios serie A
identificados con clave de pizarra “CREYCB 06U” (los “Certificados
Bursátiles”), emitidos por Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple,
Invex Grupo Financiero, en su carácter de fiduciario (el “Fiduciario”) en el
Fideicomiso, donde Hipotecaria Crédito y Casa, S.A. de C.V., S.O.F.O.L.,
actúa como fideicomitente y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero actúa como representante común (el “Representante
Común”) de los tenedores de los Certificados Bursátiles (los “Tenedores”),
se convoca a dichos Tenedores para que asistan a la asamblea general de
Tenedores que se celebrará el próximo 22 de noviembre de 2018, a las
10:00 horas (la “Asamblea”), en las oficinas del Representante Común
ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juárez,
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, conforme al siguiente:

ORDEN DEL DÍA
I. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para celebrar la

Asamblea de forma conjunta con la asamblea de tenedores de los
certificados bursátiles fiduciarios identificados con clave de pizarra
CREYCB 06-2U.

II. Informe del Fiduciario respecto del estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso, así como de aquellas actividades que realiza para
conservar, administrar y mantener el mismo, particularmente la
validación y conciliación de gastos conforme a los documentos de la
Emisión, así como la validación y desglose del pago de la Comisión
por Administración. Acciones y resoluciones al respecto.

III. Informe de ABC Capital, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su
carácter de Administrador, respecto al estado que guarda la
administración del Patrimonio del Fideicomiso, en relación con sus
obligaciones de supervisión respecto de las gestiones realizadas y los
resultados obtenidos para procurar la cobranza de los créditos que lo
integran, los avances en los procesos judiciales y extrajudiciales
iniciados o por iniciarse, la aplicación de soluciones, la realización
Inmuebles, la gestión de Seguros y garantías, los avances en los
procesos judiciales y extrajudiciales iniciados o por iniciarse, así
como el análisis y las conclusiones sobre avances de gestión de las
metas planteadas en la cédulas de indicadores, además de otros
temas generales relativos a la administración del Patrimonio del
Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

IV. Designación de delegados que, en su caso, formalicen y den
cumplimiento a las resoluciones adoptadas en la Asamblea.

Los Tenedores que deseen asistir a la Asamblea deberán entregar al
Representante Común a más tardar el Día Hábil anterior a la fecha de la
celebración de la misma: (i) la constancia de depósito que expida el S.D.
Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V., que
evidencie sus respectivos Certificados; (ii) el listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, en su caso;
y (iii) de ser aplicable, la carta poder firmada ante dos testigos para
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores o, en su caso, el
mandato general o especial suficiente, otorgado en términos de la
legislación aplicable, en las oficinas del Representante Común ubicadas
en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, Colonia Juárez, 06600, Ciudad de
México a la atención del Lic. Lothar Milen Nájera Hanssen y/o la C.P.
Rebeca Erives Sepúlveda y/o el Lic. Emmanuelle Vargas Camargo, en el
horario comprendido de las 9:00 a las 15:00 horas y de las 16:00 a las
17:30 horas, de lunes a viernes, a partir de la fecha de publicación de la
presente convocatoria. De igual manera, se invita a los Tenedores a
ponerse en contacto con el Representante Común, ya sea vía correo
electrónico (emvargas@monex.com.mx) o vía telefónica (+52 (55) 5230
0177) en caso de que tengan alguna duda relacionada con el alcance de
los asuntos que integran el orden del día de la Asamblea.

Ciudad de México, a 8 de noviembre de 2018.

El�Representante�Común�de�los�Tenedores

_____________________________________

Monex�Casa�de�Bolsa,�S.A.�de�C.V.,
Monex�Grupo�Financiero

Lic.�José�Luis�Urrea�Sauceda
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