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#OPINION

EN PROBLEMAS

ACOTADO MARGEN DE AMLO PARA
SUPERAVIT, ESTADOS BAJAS
PARTICIPACIONES E INFRAESTRUCTURA

ALBERTO

AGUILAR

*Amenaza nuevo impuesto en Aguascalientes a casinos;
Banorte a la baja y vulnerable con Interacciones; Televisa
mds “streaming” con socios; cabilderos se acreditan
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También queda por ver que tanto se em-
patan las variables macro con la realidad,
puesto que ya conocemos de la alquimia
que durante anos se ha practicado con esos
indicadores.

Como quiera no se ve fdcil.

N LOS ULTIMOS dias Car-
los Urzia, Arturo Herrera y
E Gerardo Esquivel han hecho
presentaciones y se les ve
tranquilos, esto aunas horas
de que entreguen al Congreso
el Paquete Econdémico 2019.

Mas alld de lo anterior, prevalecen du-
das con respecto a lo que serd esta primer
herramienta que ya en concreto entregard
Andrés Manuel Lépez Obrador, antes de
asumir el timon.

Las calificadoras estan atentas a lo que
serdla expectativa de ingresos, la distribu-
cién del gastoy las participaciones. Es el caso
de S&P que ahora mismo da seguimiento a
las diversas decisiones de corto plazo que
se presentany que mds adelante normardn
su criterio respecto al futuro del pafs, sus
reformas y el potencial de las inversiones.

Daniela Brandazza, mandamads de esa
firma enlo que son finanzas ptiblicas en AL,
remarca por ejemplo los retos que ven para
el gasto de inversion. México junto con Brasil
vy Argentina son los peor posicionados en
laregion. Nuestro pais estd en

un 3% del PIB, con
algo asf como 720
mil mdp.

Siaesosesumael
costo de las pensio-
nes sobre 3.8% del
PIB, los programas
sociales y las inver-
siones comprometi-
daspor AMLO -Tren
Maya v la refineria
en Tabasco-, efec-
tivamente el rema-
nente para transferir
aestados se acotard.

Villarreal hace ver que tampoco habra
mucho margen para ensanchar la partida
para educacién superior y no se diga para
salud, sector conrecortes reiterados en los
ultimos anos.

En este ultimo rubro, AMLO hareiterado
que cancelard el Seguro Popular, pero hay
dudas de como se sustituird este esquema
en lo que hace al gasto.

Evidentemente la pérdida de confian-

za de los mercados no sélo se
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s6lo 3% del PIBy se ve dificil un

estrecharse. De por si en ese
terreno hay mds dudas de las
que se tenfan hace un afo.

En general los expertos consideran que la
presion del presupuesto es mayor a la que
se tenfa antes de cancelar el NAIM dado el
golpealtipo de cambio y al costo de la deuda.

El CIEP que comanda Héctor Villarreal,
conservadoramente estima que el servicio
de la deuda externa se situard en 2019 en

traducird en un mayor servicio
de la deuda, sino también en

cambio por las dificultadesque | §g VE COMPLICADO

normalmente se tienen para QUE EL PROXIMO una caida de la expectativa de

operar al arrancar un sexenio. GOBIERNO PUEDA crecimiento de la economia.
Dados los pocos mdrgenes CUMPLIR CON LA Con un avance del PIB de

presupuestales, S&P también | META DE MANTENER | Unicamente 1.6% para 2019,

dara seguimiento puntual a las UN SUPERAVIT habrd menos ingresos fiscales.

participaciones que podrian PRIMARIO DE 0.8% Agregue el impacto que traera

la reduccion del ISR e IVA en

lafronteranorte que se estima
enunos 104 mil mdp, mds otros 50 milmdp
por las distorsiones que se abrirdn.

En otras palabras con ingresos a la baja
yegresos alaalza, se ve complicado que el
proximo gobierno pueda cumplir lameta de
mantener un superdavit primario del 0.8%.
Algo habra que ajustar al respecto porque
los margenes son limitados.
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LE PLATICABA DE la preocupacion que hay
enalgunos rubros por las posibles sorpresas
fiscales que podrian presentarse en los esta-
dos debido a que se da por un hecho que el
gobierno de Andrés Manuel Lépez Obrador
no tendrd margen para aumentar partici-
paciones en 2019. De ahi que las entidades
tendrdn que hacer su propio esfuerzo. Por
lo pronto los casinos tienen frente a si un
nuevo desafio. En Aguascalientes a cargo
de Martin Orozco hay una iniciativa que
aumentard a ese negocio la cargafiscal. Aun
no hay nada escrito pero ya preocupaalos
miembros de la APJSAC a cargo de Alfonso
Pérez Lizaur y AIEJA de Miguel Angel Ochoa.
Las nuevas disposiciones entrarian en vigor
en 2019 y segun esto, hasta la Feria de San
Marcos, generadora de jugosos ingresos,
estaria en aprietos.
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AYER CONTINUO LA debacle. Labolsa cayc
2.05%, el tipo de cambio de ventanillallegé
a2 20.80 pesos v los bonos de 10 y 20 afios
superaron el 9%. Amén de laincertidumbre
interna por las politicas de Andrés Manuel
Lépez Obrador, esta vez también influyé una
caida del crudo. Para Banorte que lleva Mar=
cos Ramirez, llovié sobre mojado. Suaccion
ya llegé a 97.54 pesos, lo que significa un
tropiezo del 19.6% desde el jueves. El tema
de las comisiones explica s6lo una parte
del derrumbe. La compra de Interacciones
de Carlos Hank Rhon, que rechazaron re-
iteradamente muchos inversionistas, hizo
aese banco mds vulnerable por su elevada
exposicion a la deuda gubernamental.
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TRAS LA PRODUCCION conjuntacon Ama-
zon de Jeff Bezos de “Extraiio Enemigo”
serierelacionada con los sucesos de octubre
de 1968 protagonizada por Daniel Giménez
Cacho, Televisa que llevan Bernardo Gémez y
Alfonso de Angoitia ya prepara otras series
“streaming” con otros aliados. Esta ruta es
parte de lanueva estrategia para fortalecerse.
Los derechos de las producciones les per-
tenecen tras 2 ainos de compartir regalias.
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HOY VENCE EL plazo para que los profesio-
nales del cabildeo concluyan suregistro de
acreditacion en la Camara de Diputados. La
asociacion delrubro que comanda Rosemary
Safie ha empujado en tal sentido, maxime
las constantes amenazas a su quehacer. En
estalegislaturayaincluso Morenaa través de
Ricardo Monreal los hareconocido, misma
tesitura en el Senado.
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