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Alza en tasas de interés y proteccionismo, riesgos para las condiciones
crediticias de AL: Moody’s

En 2019, las condiciones crediticias probablemente seran mas desafiantes para los mercados emergentes
conforme se desacelere el crecimiento global; continte la volatilidad de los mercados financieros; aumenten
tanto las tasas de interés como el proteccionismo comercial, y se eleven las tensiones geopoliticas,
advirtio Atsi Sheth, una Managing Director de Moody’s Investors Service (MIS).

Sin embargo, agrego que tiene una perspectiva ampliamente estable para los mercados emergentes,
incluyendo América Latina.

“Con excepcion de Argentina, el crecimiento en América Latina se esta recuperando a partir de los bajos
niveles de 2016-17, y aunque por debajo de las tendencias histéricas, dard soporte para ver condiciones
estables en la mayoria de los sectores”, afnadié Sheth en un nuevo reporte.

Destaco que ademas, “habiendo concluido las elecciones en algunos de los paises mas importantes de
Latinoamérica, la direccion politica es un poco mas clara y aligera la incertidumbre politica que represent6
riesgos para estos paises en 2018”.

Subray6 que aunque las tendencias especificas de cada pais seran distintas, las condiciones crediticias para
los emisores de América Latina en general, estaran determinadas por el desempefio del crecimiento
econoémico y por la linea politica que adopten las nuevas administraciones que entran en funciones en la
region.

También considerd que aunque las cargas de deuda gubernamental han aumentado, “se han visto mejoras
en las estructuras de deuda; se han acumulado colchones financieros, y han disminuido los desequilibrios
externos después de la crisis de precios de commodities en 2014-16”.

Sin embargo alerté que de aumentar considerablemente la tensién comercial global, o de presentarse un
endurecimiento financiero mayor al esperado, “podrian surgir riesgos para algunos emisores”.

En este contexto subray6 que continua presente el riesgo de que el estrés en unos cuantos mercados
emergentes pudiera interrumpir los flujos financieros internacionales para otros, como se ha observado en
el presente afio.

Puntualizé que, en general, los emisores de paises que enfrentan dificultades macroecondémicas o politicas
internas se encuentran mas vulnerables a episodios de aversion al riesgo por parte de los inversionistas
globales, “mientras que aquellos paises con grandes mercados locales en crecimiento y con multiples
herramientas dentro de sus politicas, seran mas resistentes”



