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Pemex y su futuro

4 adecision de construiruna
refineriaen Dos Bocastie-
neatentasalas calificado-
ras Moody's, Standard &
Poor’s y Fitch para definir

4 elfuturo dela calificacion

. de deuda de Petrdleos

Mexicanos (Pemex) que el mercado, esta

semana, gulado por la percepcion, ajusto

en casiun 40% de su precio secundario.

Cuando Octavio Romero tome la di-
reccion general de Pemex con su equi-
po. sabe que encontrard una empresa en
situacion complicada, pues, dificilmente,
el presupuesto de 2018 podrd considerar
que la plataforma de produccion se ele-
vard a 1.9 millones de barriles diarios.

Dicen que esta semana habrd sorpre-
sas positivas en Pemex, en materla de
produccion, pues si recordamos, hace
casi un ano, el presidente Enrique Pefia
encabezo el anunclo de que después de
casi 14 afos consecutivos de caida de la
produccion, la excavacion del Pozo Ixa-
chi1en lazona de Cosamaloapan, al sur
del puerto en el estado de Veracruz, per-
mitio descubrir una bolsa de entre 1000
y 1,500 millones de barriles de petroleo
crudo equivalente.

Silo que se dice estd confirmado, creo
que podria ser el gran regalo del presi-
dente Pefia a su sucesor, porque el equi-
po de Carlos Trevifio, de Pemex, y José
Antonio Escalera, de Exploracion y Pro-
duccion de Pemex (PEP), pudieron deli-
mitar el campo —que se dijo que podria
ser el mas grande de los terrestres que se
han encontrado en la ultima década en
el mundo— y podria estar produciendo
aceltey gas.

Retomo: si las versiones son clertas,
la perspectiva de ingresos mejora con-
siderablemente, mas atn cuando de las
sels refinerias, solo la de Minatitldn no
estard operando para diclembre. Aun asi,
Nahle y Romero, apoyados por el futu-
1o secretario de Hacienda, Carlos Urzua,
tendran que presentar un muy buen

programa de financiamiento, que no se
cargue sobre 1a deuda ni de Pemex ni del
goblerno federal, para financiarla refine-
ria de Dos Bocas y cubrir la cancelacion
del NAIM en Texcoco e Iniciar el nuevo,
en condiciones similares.

Tenga en cuenta que en 2015, cuan-
do José Antonio Gonzalez tomo la di-
reccion de Pemex, la empresa tenia un
balance negativo de 150 mil millones
de pesos; a diciembre de este afio con-
cluird con algo como 40 mil millones de
pesos de pérdida, pero con la posibilidad
de aumenitar el ingreso en PEP con sus-
titucion de reservas 3P de mads del 100%,
disminuir las pérdidas en Pemex TRl y
aumentar la capacidad de proceso de
gas para petroquimicay fertilizantes (fal-
ta gas natural para que operen al 100) , y
con una estructura de recursos humanos
mas ligeray flexible.

Ademds del financlamiento de Dos
Bocas, st Nahle—Romero convencen
para atraer inversion privada en los pro-
yectos Industriales y continian respe-
tdndose los 110 contratos existentes, es
muy probable que las tres calificadoras
mantengan la perspectiva sobre México
sin tornarla negativa o degradar la cali-
ficacion, pues solo esperan a ver la pre-
sentacion del programa econémico de
2018. Si no convence, lo que hemos vis-
to hasta ahora en volatilidad financiera
serd juego de nifios.
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