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Comunicacion
Financiera

Desde septiembre Moody ‘s advirtié a Kiko
defalta deliquidez por abusar dedeuda

. Baja Californiarequiere pagar su deuda de corto plazo total a mas tardar en julio 2019 para
cumplir con una Ley de Disciplina Financiera que establece gue las administraciones
salientes deben de pagar los saldos de su deuda de corto plazo tres meses antes del cambio

Por Oscar Tafoya
@oscartafoya

€ €El gobierno del Estado de Baja

California continuarad registran-

do déficits financieros durante
2018 y 2019 como resultado de las
presiones originadas por gastos
relativos a educacién y a las trans-
ferencias extraordinarias realizadas
a compaiiias estatales como son las
compariias de agua y el sistema de
pensiones del ISSSTECALI”, advirtid
desde septiembre la agencia califica-
dora Moody s.

Atravésde ese reporte (Monitor Eco-
némico cuenta con copia), la agencia
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calificadora sefald los graves proble-
mas financieros que venia arrastran-
do la administracién encabezada
por Francisco, debido al abuso del
endeudamiento de corto plazo con
la banca comercial.

Por lo que Moody’'s enfatizé que
“el Estado continuara enfrentando
dificultades para corregir su déficit
estructural, que genera déficits fi-
nancieros de alrededor de 5-6% de
los ingresos totales en 2018 y 2019
Esto, probablemente provocara una
mayor dependencia en la deuda de
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corto plazo y el continuo debilita-
miento de los niveles de liquidez”.
Mientras tanto y sin importarle, Kiko
confirmé que seguira recurriendo a
creditos.

Sohre manoseo el presupuesto que
llevé a la administracion estatal a
realizar pagos extraordinarios al sec-
tor educativo, comisiones de agua
y pensiones, la firma calificadora
reporta que “el total de las trans-
ferencias realizadas al ISSSTECALI
fueron equivalentes a alrededor de
6% de los ingresos totales en 2017

y se estima que en 2018 y 2019, Baja
California continuara destinando
niveles similares para dar apoyo al
ISSSTECALI dado el elevado nivel de
pasivos por pensiones no fondeados
y sus bajos niveles de reservas”.

“Los pasivos no fondeados de la
dependencia fueron equivalentes
al 2089% de los ingresos totales de
acuerdo con el ultimo estudio actua-
rial disponible que se realizé en 2016,
nivel por encima de la mediana de
estados mexicanos de 100%”, men-
cioné la agencia.

La calificadora recordé que “Baja Ca-
lifornia no contraté deuda adicional
para financiar el déficit financiero
de 2017, pero utilizé la liquidez que
tenia disponible. El indicador de deu-
da aingresos totales bajé a 25.7% en
2017 en comparacién con el 285%
en 2016. A pesar de que los niveles
de deuda se encuentran en linea con
sus pares, la relativamente alta con-
centracion en deuda de corto plazo,
equivalente a 16.5% de la deuda
bruta a diciembre 2017, representa
un reto”

En ese sentido, Moody’s espera que
el estado contintle contratando deu-
da de corto plazo durante 2018, re-
presentando el 20% de la deuda total
a finales de afio. Dado que el cambio
de administracion se llevara a cabo
en noviembre 2019, Baja California
requiere pagar su deuda de corto
plazo total a mas tardar en julio 2019
para cumplir con una Ley mexicana
que estahlece que las administracio-
nes salientes deben de pagar los sal-
dos de su deuda de corto plazo tres

meses antes del cambio.

Moody’s espera que los niveles de
deuda incrementard a 30% de los
ingresos totales en 2019 va que el
estado podria financiar sus déficits
con deuda de largo plazo o contratar
deudade corto plazo adicional al cie-
rre del afo.

Por otra parte, el reporte sefalé que
la liquidez de Baja California, medida
por el capital de trabajo neto (activo
circulante menos pasivo circulante)
cayé a -12.6% de los gastos totales
en 2017 de -4.3% al cierre de 2014,
mientras que el efectivo a pasivo
circulante también bajé a 0.07x al
cierre de 2017 en comparacién con
un 05xen 2014

El deterioro refleja principalmente la
contratacion recurrente de deuda de
corto plazo y una disminucién en el
efectivo disponible. A junio de 2018,
el indicador de efectivo a pasivo cir-
culante se deterioré aun mas y fue
equivalente a 0.01x, indicador en un
nivel débil en comparacién con el
registrado por la mayoria de los es-
tados mexicanos calificados.

Por ultimo, la agencia en su reporte
de septiembre informo que bajé “las
calificaciones del Estado de Baja Ca-
lifornia a B1/Baa2.mx de Ba3/A3.mxy
mantiene la perspectiva negativa”
De acuerdo con Moody ‘s, la nota sig-
nifica que se juzga al sujeto en grado
especulativo y alto riesgo crediticio,
ademas de tener la calidad de crédi-
to en general, pobre.



