FOTO: ANYLU HINOJOSA-PERA

MEXICO EN
PERSPEGTIVA

Las principales calificadoras de deuda
observaran de cerca al proximo gobierno para

saber si mantienen sus notas sobre México,

POR: Veronica Garcia de Leon y Dainzu Patino

0s focos amarillos se encendieron pard
L las principales agencias calficadoras
con presenciaen Mexico. La decision del
presidente electo Andrés Manuel Lopez
Obrador, de cancelar la construccion del
nuevo aeropuerto en Texcoco a partir de una consulta
publica, las puso en alerta. Para las calificadoras, es
unasenal negativa para los inversionistas, que genera
incertidumbre sobre la politica piiblica de su gobierno.
Las tres firmas coinciden en que seran determi-
nantes las primeras decisiones del nuevo gobierno
y sus propuestas de gastos e ingresos en el Paquete
Economico 2019, para decidir el rumbo de las califi-
caciones soberanas para Mexico y sus perspectivas.
“La calificacion y la perspectiva son una opinion
que emiten las calificadoras, ayuda a determinar la
prima de riesgo para los inversionistas’, dice Jaime
Reusche, analista soberano de Moody's. A continua-
cion, que factores analizaran las agencias para ello. l
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| JAIME REUSCHE

ANALISTA SOBERANO DE
MOODY 'S, A3, PERSPECTIVA
ESTABLE

Estaremos atentos a las se-
nales del paguete economico
y queremos darnos tiempo
para observar como se com-
porta el nuevo gobierno, que
tan rapido empieza a tomar
acciones que permitan ver
como actuara en el manejo
fiscal, si seran prudentes,
austeras o si las iniciativas en
materia de programa sociales
minaran el desempeno de las
cuentas fiscales.

Estaremos atentos tam-
bién a los supuestos para el
nivel de ingresos que van a
presentar, el precio del pe-
troleo, el crecimiento de la
economia, si son realistas o
pesimistas.

Daremos especial énfasis
a la composicion del gasto.
Nos han dicho que habra una
nueva estructura del gasto
que va a favorecer la inver-
sion, vy recortar el gasto inefi-
ciente, eso es lo que espera-
mos ver. Queremos entender
como se financiara esa inver-
sion con planes como la cons-
truccion de refinerias, gue no
sea excesivo, que no se vulne-
ren partidas importantes en
el presupuesto, como el costo
financiero, que aumentara.

JOYDEEP MUKHERJI

ANALISTA SOBERANO
DES&P,BBB+, PERSPECTIVA
ESTABLE

Vamos a esperar los planes
detallados del gobierno, no
solo para Pemex, del sector
publico en general. El gobier-
no quiere que Pemex invierta
mas en refinerias, pozos y
exploracion, queremos enten-
der mejor de donde vendran
los fondos, del gobierno, del
mercado, de otras fuentes.

El desafio es muy grande
porgue 54% de la poblacion
voto por Lopez Obrador. El
desafio principal es que el
nuevo presidente cumpla con
sus promesas. El segundo
punto tiene que ver con los
problemas de seguridad, en
qué medida el gobierno pue-
de cambiar las tendencias
alcistas de la delincuencia,
hay expectativa de que puede
cambiar algo.

El tercero, que no solo
haya continuidad en los pila-
res de la economia, que haya
mas dinamismo. Continuidad
en cosas como bajar la infla-
cion, credibilidad del banco
central, déficit fiscal maneja-
ble, la carga de deuda del go-
bierno, que no esta subiendo
como antes. Ver en qué medi-

da el gobierno puede activar
la inversion.

SHELLY SHETTY

ANALISTA SOBERANA DE
FITCH RATINGS, BBB+, CON
PERSPECTIVA NEGATIVA

El paguete econémico nos
dara senales de cudles son las
prioridades del proximo go-
bierno. Veremos que propone
para mantener el superavit
primario, en un contexto en
el que preve aumentar el gas-
to, pero no los impuestos e,
incluso, reducir algunos. Nos
fijaremos en que el plan fiscal
sea creible. Observaremos si
el proximo gobierno conti-
nuara con la disminucion de
la trayectoria de la deuda o si
habria un incremento.

Propuestas de grandes
inversiones de capital de Pe-
mex son parte de los riesgos.
La propuesta de que invierta
en una capacidad mayor de
refineria podria implicar
un endeudamiento mas alto
y mayores pasivos para
el gobierno.

Seria negativo para la ca-
lificacion de México si vemos
un presupuesto que socave la
estabilidad de la deuda mexi-
cana, el debilitamientoen la
consistencia de la politica
macroeconomica o si vemos
que se soslaya la implemen-
tacion de las reformas es-
tructurales especialmente la
energetica.
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